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» Arsredovisning 2011

SENSYS Traffic ar ett svenskt bolag som lyder
under svenska lagar. Alla varden uttrycks
i svenska kronor. Miljoner férkortas Mkr
och tusen kronor i Tkr. Sifferuppgifter inom
parentes avser, om inte annat anges, 2010.
Data om marknader och konkurrenssituation
ar SENSYS Traffics egna bedémningar. Dessa
bedémningar baserar sig pa basta och senaste
tillgangliga faktaunderlag.

Den ekonomiska informationen, saval pa
svenska som pa engelska, finns tillganglig
pa www.sensys.se under Investerare/Inves-
tor Relations. Dar kan du bestélla ett tryckt
exemplar av arsredovisningen. Det gdr aven
att bestalla drsredovisningen pa telefon
036-34 29 80, fax 036-12 56 99 eller via
info@sensys.se.

Innehall

Detta ar SENSYS® Traffic AB
VD har ordet

SENSYS Traffic-aktien
Férvaltningsberattelse
Forslag till vinstdisposition
Bolagsstyrningsrapport 2011
Styrelse
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Balansrakningar

Kassaflode

Fem ar i sammandrag
Nyckeltal

Redovisnings- och
varderingsprinciper

Noter
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Befattningshavare
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SENSYS Traffics trafiksdkerhetssystem i Dubai.

) 2011 | korthet

- Periodens nettoomsattning 43,4 Mkr (36,8)
- Rorelseresultat -51,9 Mkr (-11,0)

- Resultat efter skatt -38,3 Mkr (-7,8)

- Resultat per aktie -13 6re (-3)

- Kassaflode per aktie -11 6re (-5)

- Medelantalet anstallda 36 (36)

- Soliditet 88 procent (88)



3 500 personer lamnar sina
hem varje dag runt om i
varlden for att aldrig
atervanda, eftersom de
plotsligt, valdsamt, dodas i
en trafikolycka.

Om alla forare i Sverige hall
hastighetsbegransningen, sa
skulle fler an 100 liv raddas
varje ar.

En minskning av medel-
hastigheten med 1 km/h
raddar 25 liv per ar i Sverige.






Y Detta ar SENSYS® Traffic AB

SENSYS Traffic utvecklar, marknadsfoér och saljer trafiksakerhets- och
trafikinformatiksystem till polismyndigheter, vagmyndigheter och privata
koncessiondrer varlden ¢ver. Systemen anvands framférallt for registrering av
hastighets- och rodljusdvertradelser. SENSYS Traffic grundades 1982 och ar sedan
2001 noterade pa Nasdag OMX Stockholms Small Cap-lista.

AFFARSIDE VISION

SENSYS Traffic ska bli den globalt ledande
leverantdren av avancerade trafiksystemldsningar
som raddar liv, sparar miljén och andra
samhallsresurser.

SENSYS Traffic levererar avancerade sensorer och
system for trafiksakerhet och trafikinformatik.

STRATEGIN | KORTHET

- SENSYS Traffics produktion ar i sin helhet utlagd till
kontraktstillverkare, vilket ger en flexibel leverans-
kedja med hoég kapacitet som inte binder kapital
och ar utan fasta kostnader. Detta ar en modell
val avpassad for SENSYS Traffics marknad dar stora
projekt med manga system skall levereras pa kort
tid varvat med perioder med lagre efterfragan.

- SENSYS Traffic arbetar med partners, agenter,
distributorer eller systemintegratoérer, pa de lokala
marknaderna. Samarbetet med de lokala aktérerna
styrs av SENSYS Traffics saljledning i Sverige. Pa
detta satt kan SENSYS Traffic battre hantera risker
och mojligheter pa de lokala marknaderna och fa
en utvaxling av de egna saljresurserna.

- SENSYS Traffic har genom sin starka utvecklings-
avdelning formagan att snabbt anpassa systemen
till de krav som stalls pa olika lokala marknader.
Detta ar avgorande for att kvalificera SENSYS
Traffic for upphandlingar och for att kunna
leverera |dsningarna i ratt tid.

- SENSYS Traffics bearbetning av nya marknader
fokuseras framst till vaxande samt kommande
marknader dar potentialen bedéms vara stor samt
intradesbarridarerna foérhallandevis sma. Framfor-
allt ar det i Nordamerika, Mellanostern, och
Osteuropa, dér tillvixten férvantas ske under de
kommande aren.

VARA STYRKOR

Sensorteknologi med malfol-
jande radar. Med denna tekno-
logi kan SENSYS Traffic erbjuda
marknadens hogsta precision
och rattssakerhet, vilket ar av-
gorande bade foér allmanhetens
acceptans samt for systemets ef-
fektivitet och driftsekonomi.

- Mycket hog leveransformaga och

flexibel produktionskedja. Pro-
duktion via kontraktstillverkare
ar avgorande for SENSYS Traffics
férmaga att genomféra stora af-
farer och uppratthalla en kost-
nadseffektiv organisation.

SENSYS® Traffic AB Arsredovisning 2011

- Utvecklingskompetensen. SENSYS
Traffic har férmaga att anpassa
sina system efter lokala kundkrav.



VAD VI LEVERERAR

SENSYS Traffic erbjuder system-
[6sningar och produkter for 6kad
trafiksakerhet. Tillsammans med
kunden, t ex vag- och polismyn-
digheter, anpassas I[dsningarna
for lokala behov och olika typer
av mal.

De storsta produktkategorierna
ar automatiska dvervaknings-
system for hastighet och rodljus,
med syfte att férebygga trafik-
olyckor for att pa sa satt radda liv
och spara samhallsresurser.

SENSYS Traffic har ocksa, tillsam-
mans med Trafikverket, utvecklat
ett system for detektering av ska-
dade stromavtagare pa eldrivna
tag. Systemet har sedan 2009 ut-
varderats av tagoperatoérer i Nor-
den och SENSYS Traffic har under
2011 levererat och installerat sys-
tem i Sverige, Finland och Neder-
landerna.

VAR MARKNAD

Marknaden for trafiksakerhets-
system ar en global nischmarknad
med en stor inneboende tillvaxt-
potential. Den grundldggande
drivkraften for tilllvaxt ar okad
medvetenhet om de problem tra-
fiken for med sig och de atgarder
som kan vidtas for att 6ka trafik-
sakerheten. Acceptansen hos all-
manheten for den har typen av sys-
tem 6kar i manga lander. Omkring
1,2 miljoner manniskor férolyckas
i trafiken varje ar enligt Varldshal-
soorganisationen (WHO). Auto-
matisk trafikbvervakning, sasom
hastighets- och roédljusévervak-
ning, har visat sig vara ett effek-
tivt satt att oka trafiksdkerheten
och skona liv. Sett ur ett interna-
tionellt perspektiv bidrar trafik-
sakerhetssystemen dessutom till
Okade intakter for staten genom
att registrera och dokumentera
Overtradelser som darefter leder
till botesforelaggande.

VARA KUNDER

SENSYS Traffics slutkunder utgors
framfor allt av polis- och vagmyn-
digheter varlden éver, men adven av
privata operatorer (service provi-
ders) som driver systemen pa kon-
trakt fran myndigheter. Kundrela-

tionerna praglas av partnerskap
vilket ofta leder till aterkomman-
de bestallningar. Idag ar de storsta
kunderna svenska Trafikverket och
polismyndigheterna i Férenade
Arabemiraten.

SENSYS Traffic bearbetar idag bade
myndighetsmarknaden och opera-
térsmarknaden.

Upphandlingsprocessen for polis-
och myndighetskunderna ar ofta
en lang process som hos kunden
boérjar med en probleminsikt och
en trafiksakerhetsambition utifran
vilken en strategi formuleras. Har-
efter vidtar ofta en forsoksperiod
med pilottester, bland annat for
att sakerstalla forvantad effekt.
Tills sist valjer kunden en eller flera
leverantérer med vilken eller vilka
de férhandlar och skriver kontrakt.
Vanligen tas det slutgiltiga beslutet
pa en hog politisk niva. Det innebar
att forseningar i projekten snarare
ar regel &n undantag.

SENSYS Traffic har idag ett par
privata operatorer (service provi-
ders) som kunder i USA och Malta.
Upphandlingsprocessen hos ope-
ratérerna sker generellt pa en mer
kommersiell basis dar storre vikt
fasts vid systemets intaktsgenere-
rande férmaga 6ver tid. Denna typ
av upphandling sprider sig och blir
mer och mer vanlig i flera delar av
varlden, varfér SENSYS Traffic an-
passar sitt utbud och affarsmodell
for att mota behoven aven hos
denna kundgrupp.

SENSYS Traffic tillhandahaller efter-
marknadstjanster avseende levere-
rade komponenter. Dessa kan besta
av reservdelar, teknisk support eller
uppgraderingar av befintliga sys-
tem med tillval som ger 6kad funk-
tionalitet. SENSYS Traffics forsalj-
ning av eftermarknadstjanster har
Okat under senare ar.

VARA SAMARBETSPARTNERS

Pa leverantdrssidan har SENSYS
Traffic tva partners for systemmon-
tering och for skaptillverkning, dels
for att sakerstalla hog leverans-
foérmaga, dels for att fa tillgang
till basta méjliga teknik avseende
delsystem och komponenter. Dar-
till har SENSYS Traffic ett strate-
giskt samarbete med partners for
utveckling av blixt- och belysnings-
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teknologi, bildbehandling, num-
merplatslasning samt komplet-
terande sensorteknologi. SENSYS
Traffic samarbetar ocksa med de
framsta experterna inom trafik-
sakerhetsomradet i Sverige, vilket
bidrar till att skapa ett mervarde
till internationella kunder utéver
sjalva utrustningen.

ORGANISATION

SENSYS Traffic hade per 31 decem-
ber 2011 39 anstallda. Omkring
hélften av de anstéllda (16 perso-
ner) arbetar inom forskning och
utveckling. Det finns sex personer
inom marknadsféring och forsalj-
ning samt atta personer som arbe-
tar med eftermarknadstjanster sa
som installationer, service, support
och utbildning.

SENSYS TRAFFICS ANSVAR

For SENSYS Traffic ar det viktigt att
bedriva affarer med en hoég affars-
etik. Till grund fér SENSYS Traffics
"Code of Conduct” ligger FN:s all-
manna deklaration om manskliga
rattigheter. SENSYS Traffic upp-
muntrar sina afférspartners att
folja dessa principer. For att saker-
stalla ett gemensamt upptradande
fran alla inom SENSYS Traffic ar-
betar bolaget sedan 2008 efter en
policy som tar stallning i fragor om
mutor, bestickning, korruption och
allmant umgange i branschen. Poli-
cyn uppdateras varje ar och delges
personalen vid interna samman-
komster.

DIALOG MED DET OMGIVANDE
SAMHALLET

SENSYS Traffic deltar I6pande i
samrad och diskussioner med of-
fentliga myndigheter om aktuella
fragor. | Sverige ar det framfor allt
Trafikverket och VTI (Statens vag-
och transportforsknings Institut)
som har berdéring med bolagets
verksamhet. Branschgemensamma
fragor drivs ocksa inom ramen
for referensgruppen Vision Zero
Initiative, den svenska regeringens
initiativ att exportera svenskt kun-
nande och svenska ldsningar for
nollvisionen.



» VD har ordet

-Starkare position, men fa affarer 2011

Affarerna har varit fa under de senaste aren och 2011 blev ytterligare ett svagt

ar for branschen och fér SENSYS Traffic. Konjunkturnedgangen och kreditbristen
drog ned tempot i flera upphandlingar. Det magra utfallet till trots, férlorade
SENSYS Traffic inte nagon betydande upphandling under aret och prospektstocken

fortsatte att vaxa.

Huvuddelen av férséljningen under
2011 kom fran vara storsta markna-
der i Norden och Mellanéstern. Till-
sammans med vara kunder har vi har
under flera ar framgangsrikt skapat
en sakrare trafikmiljo, vilket under-
lattar framtida affarer. | det radande
marknadsklimatet ar det rimligt att
anta att dessa marknader ocksa kom-
mer att fortsatta oka i betydelse for
oss. Vi starkte samtidigt ocksa var po-
sition i Nordamerika med en kraftig
tillvaxt i bade forsaljning och order-
ingang. Det ar en stor men fragmen-
terad marknad dar vi arbetar for att
successivt vinna marknadsandelar och
starka var stallning.

Vi fortsatte att utveckla en bra affars-
modell for operatérsmarknader dar
kunderna inte bara vill kopa system
utan aven drift. Vi diskuterar joint
ventures med operatorspartners pa
nagra utvalda marknader, bland an-
nat i Osteuropa och i Nord- och Syd-
amerika. Det ar viktigt att forsta att
en operatorsaffar ar en stérre och
annorlunda affar, saval i form av moj-
liga intakter och vinster, som i ansvar.
For att undvika sura efterrdkningar

\

kartlagger vi darfor riskerna i mojliga
affarer genom en sa kallad due dili-
gence. Det var en sadan kartlaggning
som visade att den upphandling for
Armenien som vart konsortium vann
i juli 2011, gjorts i strid med gallande
upphandlingsregler. Var leverans ris-
kerade darmed att ogiltigforklaras i
efterhand, vilket vi ansag vara en oac-
ceptabel risk. For att undvika detta
har vi valt att lata avtalet prévas i ar-
menisk domstol. Denna typ av affa-
rer staller ocksa krav pa att systemen
finansieras under viss tid. En sadan fi-
nansiering kan ske pa flera olika satt,
i olika kombinationer. En starkare fi-
nansiell stallning underlattar for Sen-
sys att erhdlla sddan finansiering och
sanker ocksa priset for den. Det &r en
viktig faktor till att vi i dagarna ocksa
féreslar en nyemission.

Jarnvagsaffaren, som for oss bestar
av system for vervakning av strom-
avtagare pa tag (APMS), fortsatter att
utvecklas positivt. Under 2011 levere-
rade SENSYS Traffic APMS till Sverige
och Finland. Vi inledde aven ett sam-
arbete med Lloyds Register i Holland,
dar APMS integreras i Lloyds Gotcha-
plattform, ett komplett matsystem
for tdgens paverkan pa bana och
signalledning. Efter mycket kort tid i
drift detekterade systemet den forsta
skadade strdmavtagaren. Sensys ser
positivt pa mojligheterna i samarbetet
med Lloyds Register, dven pa markna-
der utanfér Holland.

Det avbrutna projektet i Saudiarabien
fortsatter att tynga SENSYS Traffic,
bland annat genom att vi i 2011 ars
bokslut skriver ned de system som
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vi forberedde for leverans med 28,8
Mkr. Var likviditet sjonk nar spanska
Telvent, som a&r var kund, tog i an-
sprak den bankgaranti pa 16,7 Mkr
som SENSYS Traffic stallde ut i sam-
band med kontraktstecknandet i juni
2008. Vi befinner oss nu i en skilje-
namndsprocess med Telvent som for-
utses pagad under flera manader till.
Forst nar den ar slutford star det klart
vem som de facto har ratt till dessa
medel och andra ersattningar.

Medan en hel del affarer later vanta pa
sig, ser vi att politiker varlden éver nu
faktiskt vidtar dtgarder for att fa bukt
med de hoga dodstalen i trafiken.
Fjoldret markerade starten fér FN:s
"Decade of Action for Road Safety”
och i flera lander gick man fran ord
till handling for att forbattra trafiksa-
kerheten. Polen inledde upphand-
lingen av sina forsta system for au-
tomatisk hastighetsovervakning och
saval i Danmark som i Sverige foérbe-
reds nya upphandlingar av system. Pa
flera hall i Mellandstern och Nordaf-
rika befinner sig flera ambitiosa tra-
fikdvervakningsprojekt i upphand-
lingsfas. Parallellt med detta bygger vi
position i Nordamerika och pa nagra
utvalda operatérsmarknader samt pa
jarnvagssidan. Jag ar overtygad om
att vara anstrangningar och var uthal-
lighet pa marknaden kommer att bara
frukt.

Jonkoping i februari 2012

Johaln Frilund, VD
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» SENSYS Traffic-aktien

SENSYS Traffics aktie ar noterad pd Nasdag OMX Stockholms Small Cap-lista.
Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2011 till 14 395 137 kr férdelat pa 287
902 734 aktier. Varje aktie berattigar till en rost.

KURSUTVECKLING

Den hogsta kursen for SENSYS Traffic
under aret var 1,15 kronor (14 febru-
ari, 2011) och den lagsta 0,34 kronor
(12 december, 2011). Betalkursen den
31 december 2011 var 0,45 (1,16)
kronor.

Under 2011 omsattes 114 951 947
(64 646 669) SENSYS Traffic-aktier pa
Stockholmsborsen vilket motsvarade
en omsattningshastighet pa 40 (30).
Vid arsskiftet uppgick borsvérdet till
115 Mkr (118).

UTDELNINGSPOLITIK

Styrelsen for SENSYS Traffic har e
faststéllt nagon utdelningspolicy och
beddmer att utdelning ej kommer att
bli aktuellt inom den narmaste fram-
tiden. Bolagets I6nsamhet har varierat
och styrelsens grundprincip ar att det
redovisade resultatet, innan en stabil
|[6nsamhet har uppnatts, i forsta hand
skall aterinvesteras i verksamheten.
Styrelsens ambition ar dock att nar
Bolaget uppnatt en uthdllig I6nsam-
het, uppratta en langsiktig och &ver
tiden stabil utdelningspolicy. Nar sa
sker kommer hansyn tas till Bolagets
resultatniva, finansiella stallning och
andra faktorer som styrelsen anser
relevanta.

AGARKATEGORIER

Kapital % Roster %

Utldndska agare 21,8 21,8
Svenska dgare 78,2 78,2
varav

-Institutioner 24,6 24,6
-Privatpersoner 53,6 53,6

AGARKONCENTRATION

Kapital % Roster %

De 10 storsta dgarna 28,8 28,8
De 20 storsta agarna 38,6 38,6
De 100 storsta dgarna 57,0 57,0

DE TJUGO STORSTA AKTIEAGARNA
Aktierna i SENSYS Traffic AB dgdes den 31 december 2011 enligt foljande:

Antal aktier Andel av AK %
Sten K Johnson 17 100 380 5,9
Barclays Cap Sec Cayman Client 14 215 909 4,9
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 14 140 426 4,9
SIX SIS AG, W8IMY 6 370 665 2,2
Wall AB, Curt & Inger 5 666 666 2,0
Nordnet Pensionsforsakring AB 5586 161 1,9
Danica Pension 5414 029 1,9
Banque Carnegie Luxembourg SA 5043 063 1,8
Forsakrings AB Skandia 4801 264 1,7
SEB Life (Ireland) 4031 4 515 464 1,6
Jan Bengtsson 4 000 000 1.4
AN Holding AB 3 866 666 1,3
JP Morgan Bank 3572312 1,2
Peter Svensson 2792 454 1,0
Robur Forsakring 2740 417 1,0
SEB (Ireland) 4060 2 666 667 0,9
Clarence Bergman 2 416 666 0,8
Granit smabolag 2 250 000 0,8
Services AB, Arding Language 2 100 000 0,7
ABN Amro Bank NV, W8IMY 1846 999 0,6
Summa, 20 storsta dgare 111 106 208 38,5 %
Summa, 6vriga aktiedgare (10 802) 176 796 526 61,5 %
Summa 287 902 734 100,0 %

SENSYS® Traffic AB Arsredovisning 2011



») Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér SENSYS Traffic AB (publ.),
organisationsnummer 5562 15-4459, far harmed avge arsredovisning for
verksamheten under rakenskapsaret 2011-01-01 — 2011-12-31.

SENSYS TRAFFICS VERKSAMHET

SENSYSTrafficutvecklarochmarknads-
for sensorer och system for trafik-
informatik. Systemen anvands framst
for matning och registrering av hastig-
hetsovertradelser och koérning mot
rott ljus.

INTAKTER OCH RESULTAT

Intékterna for heldret uppagick till 43,4
Mkr (36,8) dar den storsta delen av-
ser leveranser av hastighetssystem for
Trafikverket samt APMS-system (for
strdmavtagare). Under 2011 har lag-
ret skrivits ned med 28,8 Mkr vilket
resulterat i en negativ bruttomarginal
for helaret. Bortsett fran denna lager-
nedskrivning uppgick bruttomargina-
len for heldret till 59 procent (46).

| jamforelsesiffrorna for 2010 ingar
valutaeffekter hanférliga till en ter-
minssakring av kundfordran, som re-
dovisats med 11,4 Mkr under 6vriga
rorelseintakter.

Resultatet fore skatt uppgick till -51,8
Mkr (-10,4)

LIKVIDITET

En stark fokusering har legat pa att
utréna forsaljningsmojligheter for det
varulager som kvarstar fran projektet
med Telvent, parallellt med att finna
en l6sning pa behovet att skapa likvi-
ditet for den fortsatta verksamheten.

Likvida medel uppgick till 17,8 Mkr
(53,0) vid utgangen av aret, varav 0,4
Mkr (20,4) i sparrade medel.
Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten under dret uppgick till
-31,8 Mkr (-13,1) varav -15,1 Mkr
ar hanforlig till ordinarie drift, och
-16,7 Mkr motsvarar utbetalning av
bankgaranti till Telvent.

AKTIEDATA OCH NYCKELTAL

Resultatet per aktie uppgick till -0,13
SEK (-0,03) och eget kapital per aktie

till 0,39 SEK (0,53). Soliditeten var 88
procent (88) vid arets slut.

LEGAL STRUKTUR

SENSYS Traffic bestar av SENSYS Traf-
fic AB (publ) samt det heldagda dot-
terbolaget SENSYS International AB.
Aktierna i dotterbolaget forvarvades
i juli 2010. Total anskaffningskostnad
uppgick till bolagets egna kapital 50
Tkr. Dotterbolaget &r, och har sedan
det bildades varit helt vilande. Syftet
med forvarvet ar endast att infria vill-
kor i en internationell upphandling.
SENSYS Traffic har ej for avsikt att,
inom o¢verskadlig tid, bedriva nagon
verksamhet genom dotterbolaget.

HANDELSER SOM IN'I:RAFFAT
EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Den 27 februari kallade Sensys till
extra bolagsstdmma den 19 mars
for att anséka om bemyndigande att
fatta beslut kring féretradesemission
i kombination med optionsratter. Vid
full teckning av emissionen kommer
SENSYS Traffic tillforas 28,8 Mkr fore
emissionskostnader. Vid full teckning
av aktier med stod for teckningsop-
tioner kommer Bolaget tillféras yt-
terligare ca 9,6 Mkr (mars 2013) samt
ca 20,8 Mkr (oktober 2013). Det ar
styrelsens beddémning att de likvida
medel som tillférs SENSYS Traffic ge-
nom nyemissionen ar tillrackligt for
att tacka de aktuella behoven un-
der kommande tolv mdnaderna. Om
emissionen inte skulle bli fulltecknad,
kan SENSYS Traffic komma att beho-
va s6ka annan finansiering exempelvis
genom upptagande av lan. | samband
med offentliggérandet om foretrade-
semissionen lade SENSYS Traffic ett
varsel om 7 personer for uppsagning.

SENSYS® Traffic AB Arsredovisning 2011

PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick till 36
personer (36). Antalet anstallda vid
periodens utgang var 39 (35).

MILJOFRAGOR

Miljon &r en del av fragestéllningen
vid SENSYS Traffics utvecklingsarbete
av nya produkter, forbattring av be-
fintliga produkter samt vid leveranser
och de anstélldas tjansteresor. SEN-
SYS Traffic tillhandahaller system for
trafikinformatik. Dessa system bidrar
i sin funktionalitet till mindre koldiox-
idutslapp i och med lagre hastigheter
och jamnare trafikflode.

SENSYS Traffic uppfyller gallande di-
rektiv for WEEE (Waste of Electric and
Electronic Equipment) som faststaller
hur framtida forbrukade elprodukter
skall hanteras samt RoHS (Restriction
on Hazardous Substances) som syftar
till att fa bort farliga dmnen fran pro-
dukterna.

Under 2011 har SENSYS Traffic pa-
borjat en certifiering enligt 1SO
9001:2008, som beraknas vara klar
och i bruk under andra kvartalet 2012.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och utveckling ar ett prio-
riterat omrade for att bibehalla och
starka SENSYS Traffics marknadsposi-
tion. Att ligga i framkant genom att
erbjuda innovativa I6sningar ar grun-
den i verksamheten. SENSYS Traffic
har sedan bildandet bedrivit samar-
bete med universitet och hdégskolor
och kontinuerligt erbjudit studenter
mojligheten att genomféra examens-
arbeten hos Bolaget. SENSYS Traffic
har sedan 2009 bdrjat se 6ver sina
mojligheter for att kostnadseffektivt
och i mojligaste man skydda bolagets
investeringar i teknik- och produktut-
veckling, saval som varumarket SEN-
SYS Traffic.






STYRELSENS ARBETE

Styrelsens ledaméter har lang och
skiftande, bade svensk och interna-
tionell, erfarenhet frdn flera olika
branscher. | styrelsen finns saval tek-
nisk som kommersiell kompetens.
Styrelsen arbetar enligt en faststalld
arbetsordning. Styrelsen skall halla
fyra sammantraden per rakenskapsar.
Darutover skall styrelseméten hallas
nar sa ar nodvandigt. Styrelsen skall i
forsta hand dgna sig at dvergripande
och langsiktiga fragor samt fragor,
som ar av stor betydelse fér bolaget.
Vidare har styrelsen att fortlépande
beddma hur VD uppfyller ansvaret for
den I6pande verksamheten.

Styrelsens ordférande representerar
styrelsen saval externt som internt.
Ordféranden skall leda styrelsens
arbete, bevaka att styrelsen fullgor
sina arbetsuppgifter i enlighet med
lag och bolagsordning samt se till att
sammantraden halls nar det behovs.

VD ansvarar for den I6pande forvalt-
ningen enligt de riktlinjer och anvis-
ningar som styrelsen meddelar. VD
skall, i enlighet med separat utfardad
VD instruktion, till styrelsen hanskjuta
alla fragor som ar av principiell be-
tydelse, av osedvanlig beskaffenhet
eller av stort varde. Styrelsen har sitt
sate i Jonkdpings kommun, Sverige.

Principer for ersattning och an-
dra anstallningsvillkor till SENSYS
Traffics foretagsledning

Arsstamman 2011 faststallde prin-
ciper for ersattningen till bolagsled-
ningen. | bolagsledningen ingar VD
och sex medlemmar i SENSYS Traf-
fics foretagsledning. Principerna ar i
huvudsak att bolaget ska strava efter
att erbjuda marknadsmassiga ersatt-
ningar och att dessa ska faststallas av
styrelsen i samrdd med verkstallande
direktoren. Kriterierna ska baseras pa
arbetsuppgifternas betydelse, krav pa
kompetens, erfarenhet och presta-
tion samt att ersattningen ska besta
av foljande delar;

» Fast [6n

» Langsiktig rorlig ersattning

» Pensionsformaner

» Ovriga férmaner och avgéngsvillkor

Lon och ersattningar till VD och 6v-
riga ledande befattningshavare for
2011 framgar av not 1.

Forslag till beslut om riktlinjer
for ersattning och andra anstall-
ningsvillkor fér bolagsledningen

under 2012 (i 6verensstammelse
med foregaende ar)

Styrelsen foreslar att stdmman beslu-
tar i enlighet med nedanstaende for-
slag angaende riktlinjer for ersattning
och andra anstallningsvillkor for bo-
lagsledningen. Styrelsens forslag star
i overensstammelse med tidigare ars
ersattningsprinciper och baseras pa
redan ingangna avtal mellan bolaget
och respektive befattningshavare.

Bolagsledningen utgérs under 2012
av Johan Frilund (VD), Goran Lofquist,
Helena Claesson, Kjell Lundgren,
Magnus Ferlander, Hans Skalin och
Joérgen Andersson.

Bolaget skall erbjuda en marknads-
massig totalkompensation som moj-
liggdr att ledande befattningshavare
kan rekryteras och behallas. Kom-
pensationen till bolagsledningen skall
bestd av fast 16n, rorlig 16n, pension
samt ovriga ersattningar. Tillsammans
utgdr dessa delar individens total-
kompensation.

Fast 16n och rorlig 16n utgor tillsam-
mans den anstalldes 16n. Den fasta
[6nen (vilken for verkstallande direk-
téren uppgar till 1 747 Tkr skall be-
akta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet. Den rorliga 16nen ar
beroende av individens uppfyllelse
av kvantitativa och kvalitativa mal.
Verkstéllande direktérens rorliga 16n
ar huvudsakligen baserad pa bolagets
resultat fore skatt i kombination med
orderingang, och kan uppga till maxi-
malt 888 200 kronor. Aven fér évriga
ledande befattningshavare &r den ror-
liga I6nen i huvudsak baserad pa bola-
gets resultat fore skatt i kombination
med orderingdng och skall samman-
taget uppga till max 2 701 200 SEK.

For verksamhetsaret 2011 har varken
verkstallande direktéren eller 6vriga
ledande befattningshavare erhallit na-
gon bonus. Verkstallande direktéren
skall som tidigare atnjuta tjanstepen-
sion motsvarande en premie pa i stor-
leksordningen 25 procent av aktuell
arslon. Ovriga medlemmar av bolags-
ledningen skall ha ratt till pensioner
enligt ITP-planen eller motsvarande.
Pensionsaldern ar 65 ar.

Ovriga ersattningar och férmaner
skall vara marknadsmassiga och bidra
till att underlatta befattningshavarens
mojligheter att fullgéra sina arbets-
uppgifter. Verkstéllande direktorens
anstallningsavtal inkluderar uppsag-
ningsbestammelser. Enligt detta avtal
ar dmsesidig uppsagningstid tolv ma-
nader. For 6vrig bolagsledning géller
sedvanlig uppsdgningstid. Oférand-
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rad 16n uppgar under uppsagningsti-
den. Styrelsen skall &ga ratt att franga
ovanstaende riktlinjer om styrelsen
beddmer att det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal som motiverar det.

RISKER

En redogorelse ver potentiella risker,
risk i enskilt kundprojekt (Telvent),
samt hur dessa hanteras framgar av
not 22.

SENSYS TRAFFIC-AKTIEN

Det finns inga begransningar i 6ver-
|atelsebarhet av aktierna (hembud).
Det finns heller inga begransningar
i hur manga roster varje aktieagare
kan avge pa stdmman. Bolaget kan-
ner inte till nagra avtal mellan aktie-
agare som kan medféra begransning-
ar i ratten att overlata aktierna. Inga
vasentliga foérandringar i agarstruk-
turen har skett under 2011. | 6vrigt
hanvisas till sidan 10, SENSYS Traffic-
aktien och agarstruktur.

UTSIKTER FOR 2012

Aven om marknaden for trafikdver-
vakningssystem fortsatt &r praglad
av en Okande efterfragan, dar bade
befintlig kundbas och nya marknader
ger tillvaxtmojligheter, har SENSYS
Traffic AB valt att inte lamna nagon
foérsaljningsprognos for 2012. De po-
tentiella kunder som bearbetas har
fortfarande stor osakerhet vad galler
utfall och tidpunkt for implemente-
ring, varfér en prognos inte later sig
goras i nulaget. SENSYS Traffic arbe-
tar for att kompensera denna osaker-
het med att bearbeta en 6kad volym
av potentiella kunder.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direkto-
ren foreslar att arets forlust avréknas
mot balanserat resultat:

Overkursfond 47 282 578
Balanserat resultat 64 897 784
Arets forlust -38 287 836
Summa 73 892 526

Med hanvisning till ovanstaende och
vad som i 6vrigt har kommit till styrel-
sens kannedom ar styrelsens bedém-
ning att nadgon utdelning for 2011 ¢j
skall ske.



SENSYS Traffic ar ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnum-
mer 556215-4459. Bolaget har sitt
sate i Jonkodping och ar noterat pa
Nasdag OMX, Stockholm AB. Till
grund for styrningen av bolaget lig-
ger bade externa och interna styrdo-
kument.

Externa styrsystem

Till de externa styrsystemen, som ut-
gor ramarna for bolagsstyrning inom
SENSYS Traffic, hor den svensk aktie-
bolagslagen och arsredovisningsla-
gen. Vidare foljer SENSYS Traffic
noteringsavtalet med NASDAQ OMX
Stockholm AB (”Stockholmsbdrsen”)
och Svensk Kod for bolagsstyrning.

Styrning, ledning och kontroll férde-
las mellan aktiedgarna pd arsstam-
man, styrelsen och verkstallande
direktéren enligt svensk aktiebolags-
ratt, svensk kod fér bolagsstyrning
och bolagsordningen.

Interna styrsystem

Det viktigaste interna styrdokumentet
ar den av stamman faststallda bolag-
sordningen. Dérnast finns styrelsens
arbetsordning med VD-instruktioner.
Hartill har Bolaget faststallt ett antal
policys och riktlinjer med bindande
regler for Bolaget.

Tillsattande och entledigande av
styrelseledamoéter

Det finns inga sarskilda bestammelser
i bolagsordningen om tillsattande el-
ler entlediganden av styrelseledamo-
ter.

Aktiedgare

SENSYS Traffic aktien ar noterad pa
Stockholmsbérsen sedan 2001. Ak-
tiekapitalet i SENSYS Traffic uppgar
till 14,4 Mkr. Antalet utestdende ak-
tier i SENSYS Traffic var vid arsskiftet
287 902 734 och antalet aktiedgare
10 802. Samtliga aktier ger lika rost-
ratt och lika ratt i bolagets vinst och
kapital. For vytterligare information
om d&garstruktur, handel och kurs-
utveckling, se sidan 10 i arsredovis-
ningen.

Den enskilt storsta agaren ar Sten K
Johnsson med 6 procent av det totala
antalet aktier per 2011-12-31.

)} Bolagsstyrningsrapport 2011

Bolagsordningen innehaller inget for-
behall om rostrattsbegransning.

Bolagsstaimma

Hogsta beslutande organ ar bolags-
stamman. Aktiedgare som vill delta
pa bolagsstamma skall vara uppta-
gen i aktieboken fem vardagar fore
bolagsstdmman samt anmala sig till
bolaget enligt kallelse. Kallelse till bo-
lagsstamma sker, tidigast sex veckor
och senast fyra veckor foére bolags-
stdmman genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa bola-
gets hemsida. Att kallelse har skett
annonseras i Dagens Industri.

Bolagsordning

| Sensys Traffic ABs bolagsordning
star bland annat att bolagets verk-
samhet ar att bedriva utveckling och
marknadsféring av produkter inom
trafikbvervakning och trafikinforma-
tik. Styrelsen skall besta av minst tre
och hogst sju ledamoter med hogst
tre suppleanter. Styrelsen skall ha
sitt sate i Jonkoping, Jonkdpings lan.
Granskning skall utféras av en eller
tva revisorer med upp till tva revisors-
suppleanter eller ett registrerat revi-
sionsbolag.

Arsstamma 2011

Arsstamman for aktiedgare i SENSYS
Traffic 4agde rum torsdagen den 26
april 2011 i Jonkoping. Vid stamman
narvarade 18 (16) aktiedgare, person-
ligen eller genom ombud, och dessa
representerande cirka 10 (11) procent
av rosterna. Till stdmmans ordférande
valdes Peter Svensson. Samtliga sty-
relseledaméter valda av stamman var
narvarande.

Verkstallande direktoren informerade
arsstamman om bolagets utveckling
och stéllning samt kommenterade re-
sultatet for 2010 och forsta kvartalet
2011. Under arsstamman gavs aktiea-
garna mojlighet att stalla fragor som
besvarades under arsstdamman.

Av bolagsstamman ldmnades bemyn-
diganden till styrelsen att besluta att
bolaget ska ge ut nya aktier eller for-
varva egna aktier. Detta bemyndigan-
de har ej utnyttjats under aret.
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Beslut

Protokollet fran arsstamman aterfinns
pa SENSYS Traffics webbplats. Nagra
av de beslut som stéammande fattade
var foljande:

Att ingen utdelning lamnas for verk-
samhetsaret 2010, i enlighet med sty-
relsens och VD:s férslag (0,00 SEK per
aktie for verksamhetsaret 2009).

Beslut om 5 styrelseledamoter (4) dar
omval skedde av Jeanette Jakobsson,
Anders Norling och Ivan Rylander.
Dartill nyval av Ingemar Skogd samt
Claes Odman som ersatte Jan Bengts-
son som avbojt omval.

Omval av styrelsens ordférande Peter
Svensson.

Faststdllde den av styrelsen och verk-
stallande direktéren avldamnade ars-
redovisningen for 2010, beslot om
disposition av bolagets resultat samt
beviljade styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfri-
het.

Att ersattning till styrelse och reviso-
rer skall ske i enlighet med valbered-
ningens férslag. Darutdver fattades
aven beslut om riktlinjer for ersatt-
ning till ledande befattningshavare.

Nyval av Ohrlings Pricewaterhouse
Coopers  (Pwc) som revisionsbyrad
med revisorerna Martin Odqvist och
Magnus Brandstréom intill ndsta ars-
stdmma 2012.

Valberedning

| enlighet med beslut vid arsstdmman
2010 finns en valberedning med upp-
gift att framlagga forslag om antal
styrelseledaméter och styrelsens sam-
mansattning. Valberedningen bestar
av Lars Gunnar Berntson, Jan Johan-
son, Jan Ahnberg och Sten K Johnson
som &r utsedd till valberedningens
ordférande.

Valberedningen har under aret gjort
en utvardering av styrelsens arbete
samt styrelsens storlek och samman-
sattning utifran kraven i Svensk kod
fér bolagsstyrning. Valberedningens
forslag pa styrelsemedlemmar och
arvode presenterades i kallelsen for
arsstamman samt pa bolagets hem-
sida.

Ingen ersattning har utgatt for arbe-
tet i valberedningen.



Samtliga aktiedgare har ratt att vanda
sig till valberedningen med forslag
pa styrelseledaméter och arvodering.
Forslag ska skickas till valberedning-
ens ordférande. Infér arsstamman
2011 inkom inga sadana forslag.

Styrelse

Styrelsen fattar beslut i frdgor som ror
Sensys strategiska inriktning, finansie-
ring, investeringar, forvary, avyttring-
ar, organisationsfrdgor samt regler
och policies.

Styrelsen foljer verksamheten, dels
genom styrelsearbete, dels genom
periodisk rapportering. Vidare fore-
kommer informella kontakter mellan
styrelseledamoéterna.  Under réken-
skapsaret genomférdes nio protokoll-
forda styrelsemoten. | anslutning till
arsstamman hélls ett konstituerande
styrelsemote dar beslut fattades om
firmateckning, styrelsens arbetsord-
ning, vd-instruktion och plan fér
ordinarie styrelsemoéten under aret.
Fyra av styrelsemotena har hallits
infor delarsrapporter. Vid samtliga
styrelseméten har VD deltagit som
foredragande. Sekreteraruppgifterna
i styrelsen har under 2011 fullgjorts
av ekonomichef Helena Claesson. For
uppgifter om verkstéllande direktor,
se sidan 37 i arsredovisningen

Inom styrelsen finns inga sarskilda
kommittéer.

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning
ska majoriteten av de stammovalda
styrelseledaméterna vara oberoende
i forhallande till bolaget och bolags-
ledningen. Minst tva av dessa ska
aven vara oberoende i forhallande till
bolagets storre aktiedgare. | SENSYS
Traffics styrelse ar samtliga ledaméter
oberoende i foérhallande till bolaget
och i forhallande till bolagets storre
aktiedgare.

Utvardering av styrelsens arbete

Ordféranden ansvarar for utvarde-
ringen av styrelsens arbete och eko-
nomichef sammanstaller utvardering-
en av styrelsens ordférande. Hartill
ansvarar ordférande till att valbered-
ningen far del av bedémningarna.

Bolagsledningen

Verkstallande direktor leder verksam-
heten i enlighet med den antagna
arbetsordningen mellan verkstallande
direktéren och styrelsen samt sty-

relsens instruktioner. Verkstallande
direktéren ansvarar for att halla sty-
relsen informerad samt att tillse att
styrelsen har nédvandiga och sa full-
standiga beslutsunderlag som méjligt.
Verkstallande direktér och lednings-
gruppen har regelbundna moéten for
att ga igenom resultatuppféljning och
planera samt diskutera strategifragor.
Ledningen bestod vid arsskiftet av
Johan Frilund, Helena Claesson, Jor-
gen Andersson, Hans Skalin, Géran
Lofqvist, Magnus Ferlander samt Kjell
Lundgren.

Styrelsen har ansvaret for att det finns
ett effektivt system for intern kontroll
och riskhantering. Till verkstallande
direktor har delegerats ansvaret for
att skapa goda forutsattningar for att
arbeta med dessa fragor. Lednings-
gruppen har detta ansvar inom sina
respektive omraden. Befogenheter
och ansvar ar definierade i riktlinjer,
ansvarsbeskrivningar samt attestin-
struktioner.

Revision

Auktoriserade revisorerna Martin Od-
qvist och Magnus Brandstrém, PwC,
ar valda till revisorer intill slutet av
2012 ars arsstamma. Vid arets forsta
styrelsemote redogor revisorn for sina
iakttagelser i samband med gransk-
ningen av bolagets interna kontroll
och bokslut.

Intern kontroll

Malet med den interna kontrollen ar
att skapa en effektiv beslutsprocess
i vilken kraven, malen och ramarna
ar tydligt definierade. Ytterst syftar
kontrollen till att skydda bolagets till-
gangar och darigenom aktiedgarnas
investering. Som verktyg for den in-
terna kontrollen finns interna instruk-
tioner, rutiner, system samt en roll-
och ansvarsfordelning.

Finansiell rapportering

Bolagets resultat och utveckling foljs
upp kvartalsvis och rapporteras med
analyser och kommentarer till styrel-
sen. Bolagets affarsplan med uppfolj-
ning utgor ett viktigt styrmedel i den
interna kontrollen. Den finansiella
rapporteringen féljer de lagar och
regler som galler for bolag noterade
pa Stockholmsbérsen.
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SENSYS Traffic har ingen sarskild
granskningsfunktion (internrevision)
da styrelsen gjort bedémningen att
det inte finns sarskilda omstandighe-
ter i verksamheten eller andra férhal-
lande som motiverar en sddan funk-
tion.

Informationsgivning

SENSYS Traffics informationsgivning,
som foljer noteringsavtalet med Stock-
holmsbérsen, till aktiedgarna och
andra intressenter sker via offentlig-
g6randen av pressmeddelanden, bok-
sluts- och deldrsrapporter samt arsre-
dovisning. Vidare lamnas information
pa bolagets hemsida www.sensys.se.
Informationspolicyn regleras i ett sar-
skilt, av styrelsen faststallt, dokument.

Avvikelser fran Kodens regler

e SENSYS Traffics styrelse har inget
revisionsutskott — hela styrelsen tar
ansvar for att revisionen pa ett effekt-
ivt satt sakerstaller att bolaget har
godtagbara rutiner for intern kontroll
och har en korrekt finansiell rapport-
ering av hog kvalitet.

e SENSYS Traffics styrelse har inget
ersattningsutskott — hela styrelsen tar
ansvar fér och beslutar om VD's och
féretagsledningens 16n, Ovriga an-
stallningsvillkor samt incitamentspro-
gram, utifran principer som beslutats
av arsstamman. Styrelsen samman-
staller maltal for rorliga ersattningar
samt pensionsformaner, 6vriga for-
maner och anstallningsvillkor for bo-
lagsledningen.

Utover dessa avvikelser tillampar
SENSYS Traffic koden. Styrelsen &r
ansvarig for att koden efterlevs av
saval styrelsen som den verkstéllande
direktdren och bolaget i évrigt.



) Styrelse

SENSYS Traffics bolagsstyrning utgar i fran svensk lagstiftning sdsom aktiebolagslagen, bokféringslagen och arsredo-
visningslagen. Vidare foljer SENSYS Traffic noteringsavtalet med Stockholmsboérsen och svensk kod for bolagsstyrning.
| olika fragor tilldmpas ocksa de direktiv som utfardas av myndigheter och intressenter inom svenskt naringsliv och pa den
finansiella marknaden. Styrning, ledning och kontroll férdelas mellan aktiedgarna pa arsstamman, styrelsen och verkstal-
lande direktoren i enlighet med svensk aktiebolagslag samt féretagets bolagsordning och arbetsordning.

PETER SVENSSON

Fodd 1952. Styrelseordférande. Styrelse-
ledamot sedan 1998. Verkstallande direk-

tér i Midway Holding AB.

Ledamot i Fastighets AB Malmo City.

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav: 2 792 454.

JEANETTE JAKOBSSON

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2010.

COO Budde Schou AB.

Styrelseordfrande i ett onoterat bolag.
Utbildning: MBA-examen samt Jur.kand-

examen.

Aktieinnehav: 25 333.

ANDERS NORLING

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2006.
Fd VD i Anoto Group AB. Tidigare VD for
SENSYS Traffic AB, Schmidt UK och Brodd-

waygruppen.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande
i Malte Manson AB, Life Assays AB, EC
Software AB och Merx AB.

Utbildning: Civilingenjor, Linkopings tek-

niska hogskola.

Aktieinnehav: 3 866 666 i bolag och

1104 000 privat, totalt 4 970 666 aktier.

NARVARO

Peter Svensson
Jeanette Jakobsson
Jan Bengtsson
Anders Norling
Ivan Rylander
Ingemar Skogd

Claes Odman

Narvaro
8/8
7/8
4/4
7/8
8/8
4/5
5/5

Fodd
1952
1967
1944
1951
1948
1949
1965

IVAN RYLANDER

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2002.
VD RTI Electronics AB. Tidigare VD for

SAAB Combitech Traffic AB.

Utbildning: Civilingenjér, civilekonom.

Aktieinnehav: 266 666.

Ledamot sedan
1998
2010
2000
2002
2002
2011
2011
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Nationalitet
svensk
svensk
svensk
svensk
svensk
svensk

svensk

CLAES ODMAN

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2011.

Har sedan 2005 innehaft olika chefsbefatt-

ningar hos Ericsson AB i Stockholm. Innan
dess var han chef i olika positioner hos Er-
icsson i Singapore och Taiwan.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i teknisk
fysik och en MBA, bada fran Chalmers i
Goteborg.

Aktieinnehav: 0.

!

INGEMAR SKOGO

Fodd 1949. Styrelseledamot sedan 2011.

Landshoévding i Vastmanlands lan. Tidigare
GD for Luftfartsverket och GD Vagverket.

Ovriga styrelseuppdrag: Fordonsforskning
For Innovation, Swedavia AB, Sweroad AB.

Utbildning: Civilekonom.
Aktieinnehav: 40 000.

Funktion
ordférande
ledamot
ledamot
ledamot
ledamot
ledamot

ledamot

Oberoende
oberoende
oberoende
oberoende
oberoende
oberoende
oberoende

oberoende



») Resultatrakningar

Nettoomsattning 2,3 43 370 729 36 816 246
Kostnad for salda varor -17930182 -19701786
Vardejustering av lager 8 -28 800 000 0
Bruttoresultat -3 359 453 17 114 460

5 -23670449 -18416 032
Administrationskostnader 5 -5 878 437 -5 416 585
Utvecklingskostnader 5 -19021143 -15680354
4 0 11 355 629

Forsaljningskostnader

Ovriga rorelseintakter

Rorelseresultat 1,4,5,12,13,20 -51929482 -11042 882
Resultat fran finansiella investeringar 12

Ranteintakter/valutakursvinster 484 619 1155873
Réantekostnader/valutakursforlust -375 396 -494 041
Resultat efter finansiella poster -51820259 -10 381 050
Inkomstskatt 14 13 532 423 2 608 729
ARETS RESULTAT/ARETS TOTALRESULTAT -38 287 836 -7 772 321
Resultat/aktie fore utspadning -0,13 -0,03
Resultat/aktie efter utspadning -0,13 -0,03
Foreslagen utdelning per aktie 0,0 0,0
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning, tusental 287 903 217 899
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 287 903 217 899
Antal utestdende aktier, tusental 287 903 287 903

SENSYS® Traffic AB Arsredovisning 2011



») Balansrakningar

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarke 6 277 190 369 582
277 190 369 582

Materiella anlaggningstillgangar 7

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 57 500 166 484

Inventarier 99 436 290 871
156 936 457 355

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 14 40 854 205 27 321782

Fordran Telvent 9 16 667 823 0

Andelar i koncernforetag 10 50 000 50 000

57 572 028 27 371782

Summa anléggningstillgangar 58 006 154 28198719

Omséttningstillgangar

Varulager m m 8
Ravaror och fornédenheter 10 276 551 7003 313
Fardiga varor och handelsvaror 34 802 405 71041 923

45078956 78 045 236
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11 4944 189 10 519 066
Ovriga fordringar 1865 729 1227 161
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 1 106 880 987 843
7 916 798 12 734 070

Likvida Medel
Kassa och bank 16 17 846 822 53003 733
17 846 822 53 003 733
Summa omséttningstillgangar 70 842 576 143 783 039
SUMMA TILLGANGAR 128 848 730 171 981 758
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») Balansrakningar

Kr Not [EPIREPELN  2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 395 137 14 395 137
Reservfond 25214 947 25214 947
39610084 39610084
Fritt eget kapital
Overkursfond 47282 578 47282578
Balanserat resultat 64 897 784 72 670 105
Arets Resultat -38 287 836 -7 772 321
73892526 112 180 362
Summa eget kapital 113502 610 151 790 446
Avséttningar 19
Langfristiga Avsattningar 1294 300 1288 000
Kortfristiga Avsattningar 1115 000 1607 000
Avséttningar 2 409 300 2 895 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kunder 1913 549 199 699
Skulder till kreditinstitut i utldndsk valuta 0 3330000
Leverantdrsskulder 2 525482 4842 105
Ovriga skulder 600 551 1262 298
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 7 897 238 7 662 210
Summa kortfristiga skulder 12 936 820 17 296 312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 848 730 171 981 758
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sékerheter 21 18 900 000 38 898 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital

Overkurs-
fond

Reservfond

Balanserat resultat
inkl. arets resultat

Totalt eget kapital

Eget kapital 2010-01-01 10 796 353 25214 947 2 420 000 72 670 105 111 101 405
Nyemission 3598 784 44 862 578 48 461 362
Arets resultat/Totalt resultat -7 772 321 -7 772 321
Eget kapital 2010-12-31 14 395 137 25214 947 47 282 578 64 897 784 151 790 446
Arets resultat/ Totalt resultat -38 287 836 -38 287 836
Eget kapital 2011-12-31 14 395 137 25214 947 47 282 578 26 609 948 113502 610
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») Kassaflode

Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat -51929482 -11045 183

Justeringar for poster som inte ingar i Kassaflodet

Vardejustering av lager 8 28 800 000 0

Avskrivningar 6,7 392 812 445 369
-22736 670 -10 599 814

Mottagen ranta 275709 47 777
Erlagd ranta -38 032 -246 223
Valutakurseffekter -128 454 860 276
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av -22 627 447 -9 937 984

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Kundfordringar 5574 875 -1614 291
Varulager 8 4166 279 4753 202
Leverantdrsskulder -2 316 623 -854 481
Garantibetalning Telvent 9 -16667 823 0
Ovriga férandringar i rérelsekapitalet 43 828 -5 490 786
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31826911 -13 144 340

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 48 461 362
Amorteringar -3 330 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 330 000 48 461 362
Arets kassafléde -35156 911 35317 022
Likvida medel vid arets borjan 53 003 733 17 686 711
Likvida medel vid arets slut 17 846 822 53003733
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Finansiell utveckling

)} Fem ar i sammandrag

Redovisningen nedan for 2007-2011 baseras pa de redovisningsprinciper som tidigare tillampats, d.v.s Redovisnings-
radets rekommendationer 1 — 29. Omréakning har ej skett for tillampning av RFR 2. Samtliga belopp é&r i Tkr om inget

annat anges.

2011 2010 2009 2008 2007
Rorelsens intakter 43 371 36 816 72 379 126 904 64 203
Rorelsens kostnader -95 300 -47 859 -105 323 -99 559 -69 599
Rorelseresultat -51 929 -11043 -32944 27 345 -5333
Finansiella poster 109 662 345 3044 1856
Resultat fore skatt -51 820 -10 381 -32 599 30 389 -3477
Inkomstskatt 13532 2 609 8619 -9 588 959
Arets resultat/Totalresultat -38 288 -7 772 -23 980 20 801 -2 518

2011 2010 2009 2008 2007
Anlaggningstillgangar 58 006 28 198 25985 17 187 29210
Omséttningstillgangar 70 843 143783 112 026 208 879 115155
Summa tillgangar 128 849 171981 138 011 306 066 144 365
Eget kapital 113 503 151 790 111 101 145 878 125077
Langfristiga skulder 0 0 7 545 0 0
Kortfristiga skulder 15 346 20 191 19 365 160 188 19 288
Summa eget kapital och skulder 128 849 171 981 138 011 306 066 144 365

2011 2010 2009 2008 2007
Resultat per aktie 31/12, Kr -0,13 -0,03 -0,11 0,09 -0,01
Eget kapital per aktie, Kr 0,39 0,53 0,51 0,67 0,57
Utdelning per aktie, Kr 0 0 0 0,05 0
Borskurs 31/12, Kr 0,45 1,16 2,24 1,62 2,85
P/E tal Neg Neg Neg 18,00 Neg
Antal aktier vid periodens slut fore full konvertering”, tusen 287 903 287 903 215927 215927 215927
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering”, tusen 287 903 287 903 215927 215927 215927
Antal aktier i snitt under perioden fére full konvertering”, tusen 287 903 287 903 215927 215927 214 497

" Antalet aktier har vid periodens slut korrigerats for att ta hansyn till genomférda splitt och fondemissioner for att underlatta

4

jamforelse mellan aren.

” 2009

Forsaljning till USA fran 2009 till 2011.

W Sverige 68 %
Ovriga Europa 13 %

" USA8%

W Mellanéstern 11 %

[ Ovriga vérlden 0 %

Omséattning for 2011 per
geografiskt omrade
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M Sverige 63,5 %
Ovriga Europa 1,7 %

[ USA4,6%

W Mellanéstern 25,8 %

[ Ovriga vérlden 4,4 %

Salda system sedan 2000 per
geografiskt omrade
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NYCKELTAL 2011 2010

Justerat eget kapital (JEK) 113 503 151 790
Sysselsatt kapital 113 503 155 120
Rantebarande skulder 0 3330
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg Neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg Neg
Roérelsemarginal, % Neg Neg
Nettomarginal, % Neg Neg
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,32 0,28
Soliditet, % 88 88
Andel riskbdrande kapital, % 88 88
Arets kassaflode -35 157 35317
Investeringar materiella anldggningstillgangar 0 0
Investeringar immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Antal anstallda medelantal 36 36
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Kapitalmatt Lénsamhetsmatt

Justerat eget kapital: Redovisat eget
kapital + obeskattade reserver efter
avdrag for uppskjuten skatt till aktuell
skattesats

Sysselsatt kapital: Balansomslutning
minskad med icke rantebarande skulder
inklusive uppskjutna skatteskulder i obe-
skattade reserver

Réntabilitet pa eget kapital: Nettore-
sultat i procent av genomsnittligt justerat
eget kapital

Rantabilitet pa sysselsatt kapital:
Resultat efter finansnetto + finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Rorelsemarginal: Resultat efter avskriv-
ningar i procent av arets fakturering

Nettomarginal: Rorelseresultat i procent
av arets fakturering
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2009 2008 2007
111101 145 878 125077
111101 145 878 125077

7 545 0 0

Neg 15 Neg
Neg 23 Neg
Neg 21 Neg
Neg 16 Neg
0,56 0,93 0,50
80 47 86
80 47 86
-37 250 -33542 2432
135 176 763
462 0 0
42 38 33

Diverse matt

Kapitalomsattningshastighet: Arets
fakturering dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital

Soliditet: Justerat eget kapital i procent
av balansomslutningen

Riskbarande kapital: Justerat eget
kapital + uppskjutna skatteskulder i obe-
skattade reserver i procent av balansom-
slutningen



») Redovisnings- och varderingsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen uppréttas i enlighet med Arsredovisningslagen och med beaktande av
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Rekommendationens huvudregel ar att juridiska personer skall tillampa International
Financial Reporting Standards (IFRS), som tillampas av koncerner, sa langt detta ar mojligt
inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldagg, som skall géras

fran IFRS. Genom att f6lja RFR 2 tillampar bolaget IFRS sdsom de ar godkadnda av EU.

UPPDELNING | SEGMENT

SENSYS Traffic erbjuder systemlos-
ningar och produkter for okad tra-
fiksakerhet  till  polismyndigheter,
vagmyndigheter och privata konces-
sionsinnehavare varlden éver. Bolagets
egenutvecklade radar RS240, utgér
hjartat i samtliga produkter. Systemen
registrerar och dokumenterar digi-
tala bilder, inklusive féraridentifiering
samt information om datum, tid, pla-
cering och hastighet. Hartill kan viss
anpassning av systemen ske utifran
lokala marknaders lagar/férordningar
samt tekniska forutsattningar. Enligt
definitionen for rorelsesegment i IFRS
8 utgor bolagets hela verksamhet ett
enda rorelsesegment. Informationen
for detta enda segment ar liktydigt
med bolagets samlade redovisning,
varfér ndgon separatredovisning for
detta segment ej ldmnas.

INTAKTSREDOVISNING
Varor

Intdkterna utgodrs sa gott som uteslu-
tande av varuférsaljning. Intéktsredo-
visning av varor sker vid leverans till
kund och kundens accept i enlighet
med forsaljningsvillkoren. Intdkterna
omfattar det verkliga vardet av salda
varor exklusive moms och rabatter.

Ovriga rorelseintéakter

Som 6vriga rorelseintakter har redo-
visats intakter fran aktiviteter utanfor
Bolagets primdra verksamhet.

Réanteintakter

Ranteintakter intaktsredovisas forde-
lat 6ver I6ptiden med tilldmpning av
effektiv rantemetod.

OMRAKNING AV UTLANDSK
VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omrak-
nas till SEK enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Kursdif-
ferenser som darmed uppkommer
avseende den |6pande verksamheten
redovisas i rorelseresultatet.

Tillgdngar och skulder i utlandsk va-
luta omraknas till balansdagens kurs
och redovisas under finansiella intak-
ter och kostnader.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar
skatt som skall betalas eller erhdllas
avseende aktuellt ar, justeringar avse-
ende tidigare ars aktuella skatt samt
férandringar i uppskjuten skatt.

Varderingen av samtliga skatteskulder
och skattefordringar sker till nominel-
la belopp och gors enligt de skatte-
regler och skattesatser som beslutats
eller har aviserats och som forvantas
galla nar den bertrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den upp-
skjutna skatteskulden regleras.

For poster som redovisas i resultatrak-
ningen, redovisas aven darmed sam-
manhdngande skatteeffekter i resul-
tatrakningen.

Uppskjuten skatt beraknas enligt
balansrakningsmetoden pa alla tem-
porara skillnader som uppkommer
mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgdngar och skulder. De
tempordra skillnaderna har huvudsak-
ligen uppkommit genom lagerned-
skrivningar av projektspecifikt lager.
Uppskjuten skattefordran avseende
framtida skattemassiga avdrag redovi-
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sas i den utstrackning det ar sannolikt
att avdraget kan avréknas mot over-
skott vid framtida beskattning. Redo-
visning av uppskjuten skatt baseras pa
gallande skattesatser.

LEGAL STRUKTUR

SENSYS Traffic bestar av SENSYS Traf-
fic AB (publ) samt det heldgda dot-
terbolaget SENSYS International AB.
Aktierna i dotterbolaget forvarvades
i juli 2010. Dotterbolaget ar, och har
sedan det bildades, varit helt vilande.
Syftet med forvarvet ar endast att in-
fria villkor i en internationell upphand-
ling. SENSYS Traffic har ej for avsikt
att bedriva ndgon verksamhet genom
dotterbolaget. Mot bakgrund av att
SENSYS International AB ar vilande
och aldrig har bedrivit ndgon verksam-
het, har ingen koncernredovisning
upprattats.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fére utspadning be-
raknas som arets resultat fordelat pa
ett vagt genomsnitt av under perioden
utestaende aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
berdknas som drets resultat fordelat
pa ett vagt genomsnitt av under pe-
rioden utestdende aktier jamte ett
vagt genomsnitt av de antal aktier,
som tillkommer om samtliga potenti-
ella aktier, som ger upphov till utspad-
ningseffekt, konverteras till aktier. De
potentiella aktier som harrér fran op-
tionsratter, for vilka nuvardet av teck-
ningskursen ar lika med eller hogre an
verkligt varde, beaktas saledes ej vid
berakningen.



FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGS-
UTGIFTER, IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

SENSYS Traffics teknologi bygger pa
en internt utvecklad radarsensor, vil-
ken utgoér karnan i bolagets produk-
ter. Kostnaderna som ar nara forknip-
pade med utveckling av teknologi
som kontrolleras av SENSYS Traffic
och som har sannolika ekonomiska
fordelar under minst tre ar, redovisas
som immateriella tillgdngar. Projekten
varderas till summan av direkta kost-
nader och skéliga palagg for indirekta
kostnader.

Harefter havda forsknings- och ut-
vecklingsutgifter, som oftast kan be-
traktas som tillkommande utgifter for
produktanpassning, har inte uppfylit
samtliga kriterier for att tas upp som
tillgdng i balansrakningen och har
darfor redovisats i resultatrakningen.
Fran och med 2006 har bolagets till-
verkning och forsaljning natt storre
och mer reguljidr omfattning, varfér
avskrivningarna for utvecklingskost-
naderna foljaktligen redovisas som
kostnad for sald vara.

SENSYS Traffics immateriella anlagg-
ningstillgdngar omfattar ratten till
varumarket SENSYS i EU och ett an-
tal utvalda andra lander, ratten till
doméannamnet www.sensys.se samt
copyright pa egenutvecklad mjukvara
som ingar i Bolagets radarsensor och
system. Immateriella anlaggningstill-
gangar redovisas till anskaffningsvar-
det med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar.

Bolaget har inga patent.

MATERIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar re-
dovisas till anskaffningsvarde med av-
drag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

AVSKRIVNINGAR /
NEDSKRIVNINGAR

Immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar skrivs av linjart dver
tillgdngarnas nyttjandeperiod, fran
och med de ar fardiga for att tas i
bruk, enligt féljande;

- Varumadrke 5 ar
- Arbetsmaskiner 5ar
- Ovriga inventarier 5ar

Det redovisade vardet av bolagets
tillgdngar prévas med avseende pa
eventuellt nedskrivningsbehov om
handelser eller andrade foérutsattning-

ar indikerar att det redovisade vardet
eventuellt inte kommer att kunna
atervinnas. Eventuella nedskrivningar
och aterféringar av nedskrivningar re-
dovisas i resultatrakningen.

VARULAGER

Varulager redovisas, till det lagsta av
anskaffningsvardet, enligt den s.k.
forst-in forst-ut principen (FIFO) och
nettoforsaljningsvardet pa balansda-
gen. | anskaffningsvardet fér egen-
tillverkade varor ingar direkta tillverk-
ningskostnader och skalig andel av
indirekta tillverkningskostnader. Erfor-
derliga avdrag for inkurans har gjorts
efter individuell bedémning.

KASSAFLODESANALYS LIKVIDA
MEDEL

Det redovisade kassaflddet omfattar
endast transaktioner som medfér in-
och utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras kassa- och banktillgodo-
havanden samt kortfristiga finansiella
placeringar med en l6ptid understi-
gande 3 manader. Balansposten kassa
och bank omfattar kassa och tillgo-
dohavanden hos bank, samt sparrade
medel, vilka utgdr sakerhet i anbuds
och fullgérande garanti fér upphand-
ling enligt beskrivning i not 13.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar som redovisas i
balansrakningen inkluderar kundford-
ringar, 6vriga fordringar, samt likvida
medel. De ingar i omsattningstillgang-
ar med undantag foér poster med for-
fallodatum mer @n 12 manader efter
balansdagen vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Verkligt varde
pa finansiella tillgdngar och skulder
motsvaras av bokfort varde om inte
annat anges.

Kundfordringar och dvriga
fordringar

Kundfordringar och 6vriga fordringar
redovisas till anskaffningsvarde mins-
kat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for
vardeminskning av  kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for
att Bolaget inte kommer att kunna er-
hélla alla belopp som &r forfallna en-
ligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Fordringar i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs eller i férekom-
mande fall till kurs enligt ingangna va-
lutaterminskontrakt. Nedskrivning av
kundfordringar redovisas som forsalj-
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ningskostnad. Atervinning av belopp
som tidigare har skrivits bort reducerar
forsaljningskostnaden i resultatrak-
ningen.

Leverantorsskulder och 6vriga
skulder

Finansiella skulder varderas initialt till
verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader, och darefter till upp-
lupet anskaffningsvarde. | kategorin
finansiella skulder ingar posterna upp-
laning, leverantorsskulder och 6vriga
skulder. Leverantdrsskulder som har
kort forvantad loptid och varderas
utan diskontering till nominellt be-
lopp. Skulder i utlandsk valuta omrak-
nas till balansdagens kurs.

Kdép och forsaljining av finansiella in-
strument redovisas pa affarsdagen,
dvs. det datum da Bolaget forbinder
sig att kopa eller sélja tillgdngen.

Finansiella instrument tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt
ut eller éverférts och Bolaget har éver-
fort i stort sett alla risker och foérdelar
som ar forknippade med dganderat-
ten.

FINANSIELLA GARANTIER /
SPARRADE MEDEL

Bolagets finansiella garantier avser ga-
rantier i enskilda kundprojekt sa som
garanti mot férskott, anbud, fullgo-
rande samt garantidtagande. Finan-
siella garantier innebar att Bolaget har
ett dtagande att ersatta innehavaren
av garantin for forluster som denna
adrar sig pa grund av Bolagets ofér-
maga att fullfolja forpliktelser enligt
avtal. Bolaget redovisar den likvida
begransning som garantin utgér som
sparrade medel under Kassa och Bank
férutsatt att garantin har en 16ptid un-
der tre manader. Beloppet begransas
till garantins motsvarande varde.

AVSATTNINGAR

Avsattningar for garantikostnader och
rattsliga krav redovisas nar Bolaget
har en legal, avtalsmassig eller infor-
mell forpliktelse till foljd av tidigare
héndelser, och det & mer sannolikt
att en utbetalning kommer att kravas
for att fullgora forpliktelsen an att sa
inte sker, samt om det gar att géra en
tillforlitlig uppskattning av beloppet .
Om det finns ett antal liknande ata-
ganden beddéms sannolikheten for att
det kommer att kravas en utbetalning
vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av ataganden. | balans-



rakningen redovisas som avsattningar
garantiataganden. Avsattningar om-
provas vid varje bokslutstillfalle.

LEASING

Leasing dar en vasentlig del av ris-
kerna och férdelarna med &gandet
behélls av leasinggivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasingperioden (efter
avdrag for eventuella incitament fran
leasinggivaren) kostnadsfors linjart i
resultatrakningen déver avtalets l6ptid.

Finansiella leasingavtal férekommer ej.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA
Pensionsforpliktelser

For samtliga anstallda finns avgifts-
bestdamda pensionsplaner. For dessa
betalar bolaget l6pande faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet,
t.ex. forsakringsbolag, och har daref-
ter inte nagon rattslig eller informell
forpliktelse att betala ytterligare avgif-
ter. Faststallda avgifter motsvarar bo-
lagets kostnader, som redovisas under
den period nar de anstéllda utfort de
tjanster avgiften avser.

Aktierelaterade ersattningar

Avtal om aktierelaterade ersattningar
finns ej.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar
nar en anstallds anstéllning sagts upp
fére normal pensionstidpunkt eller da
en anstalld accepterar frivillig avgang
fran anstéllning i utbyte mot sadana
ersattningar. Bolaget redovisar av-
gangsvederlag nar den bevisligen ar
forpliktigad endera att sdga upp an-
stalld enligt en detaljerad formell plan
utan mojlighet till aterkallande, eller
att lamna ersattningar vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som
gjorts for att uppmuntra till frivillig av-
gang fran anstallning.

VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av finansiella rappor-
ter kraver att kvalificerade uppskatt-
ningar och beddmningar gors for
redovisningsandamal. Dessutom gor
ledningen beddmningar vid tillamp-
ningen av Sensys redovisningsprinci-
per. Uppskattningar och bedémning-
ar kan paverka saval resultatrakningar
och balansrakning som tillaggsinfor-
mation som ldmnas i de finansiella
rapporterna. Saledes kan forandring-

ar i uppskattningar och bedémningar
leda till andringar i den finansiella rap-
porteringen.

Inkomstskatt

Sensys har sedan ett flertal ar re-
dovisat negativa resultat och har
darigenom vasentliga ackumulerade
outnyttjade skattemdssiga under-
skottsavdrag. Framtida utnyttjande av
dessa underskottsavdrag ar beroende
av skattepliktiga 6verskott. Sensys har
per 31 december 2011 en uppskjuten
skattefordan pa 40,8 Mkr vilket kra-
ver framtida, inom rimlig tid, positiva
resultat pa ca 155 Mkr for att till fullo
konsumera forlustavdragen.

Det rader stor osakerhet om utfall av
upphandlingar i trafiksdkerhetsbran-
schen, mycket pa grund av politisk
kanslighet i enskilda projekt, varfor
en prognos inte later sig goras. Det ar
dock féretagsledningens beddémning
att den varldsmarknad pa vilken Sen-
sys agerar, fortsatt praglas av en tkad
efterfrdgan av trafikdvervakningssys-
tem, dar bade befintlig kundbas och
nya marknader ger tillvaxtmaojligheter.
For mer information hanvisas till not
14.

Telvent

Sensys och spanska Telvent Trafico y
Tranporte SA har under en langre tid
férhandlat om ett avslut av kontrak-
tet i Saudiarabien. Nagon Overens-
kommelse har inte kunnat nas varfor
Sensys i mars 2011 beslutade att in-
leda ett skiljenamndsférfarande mot
Telvent. Inga avsattningar for even-
tuella skadestand har gjorts. Bolaget
har i dagslaget ingen mojlighet att
gora en finansiell bedomning pa ett
framtida utfall. Ett eventuellt fram-
tida skadestand kommer att leda till
en direkt resultateffekt, medan det
ar Sensys bedémning att en eventu-
ell negativ likviditetseffekt begransas
till skadestandsbelopp &verstigande
16,7 Mkr (1,9 Meuro). For mer infor-
mation hanvisas till not 9.

Under februari har Sensys inlett en
dialog for underhandsuppgérelse
med Telvent efter en invit fran dem.

Armenien

Sensys tecknade i april 2011 ett kon-
sortiavtal med Security Dream (ett
armeniskt bolag) géllande en ge-
mensam offert for en upphandling
av Polismyndigheten i Armenien.
Konsortiet gick sedermera och vann
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upphandlingen. Det har senare visat
sig att upphandlingen genomforts i
strid med gallande upphandlingsreg-
ler. Av denna orsak har Sensys ansokt
om prévning av avtalet i armenisk
domstol. Sensys kan inte gora nagon
beddmning av om och nér projektet
kan fortsatta. Risken i projektet be-
déms vara begransad till rattegangs-
kostnader.

Varulager

Sensys har ett varulager av kundspe-
cifikt tillverkade produkter som ligger
pa lager sedan projektet avbrutits.
Detta lager uppgick vid arets borjan
till 62 Mkr. Det ar Bolagets beddém-
ning att lagret ar kurrant. Dock gor
teknisk utveckling att forsaljnings-
mojligheterna for lagret begransas i
tid, varfor beslut tagits att lata skriva
ned lagret under 2011 och 2012. For
mer information hanvisas till not 8.

RISKER OCH OSAKERHETS-
FAKTORER

Bolagets vasentliga risk- och osaker-
hetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker forknippade med kunder och
leverantorer samt andra omvarldsfak-
torer. SENSYS Traffics 6vergripande
mal ar att i mojligaste man undvika
finansiellt risktagande, som kan upp-
komma genom forandringar i valuta-
kurser, rantenivaer och marknadspri-
ser samt likviditets-, finansierings- och
kreditrisker. Pa langre sikt ar det vik-
tigt att Bolaget frigor kapital fran det
fardigvarulager som ackumulerats till
foljd av ett avbrutet projekt.

En redogorelse for bolagets vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker
aterfinns i not 22.

TILLAMPNING AV NYA ELLER
ANDRADE STANDARDER

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar
som for forsta gangen &r obligato-
riska for det rakenskapsar som bor-
jade 1 januari 2011 har haft nagon
vasentlig inverkan pa foretaget.

Nya standarder, andringar och tolk-
ningar av befintliga standarder som
annu inte har tratt i kraft och som
inte har tillampats i fortid av foreta-
get.

IAS 19 "Ersattningar till anstallda”
andrades i juni 2011. Med anled-
ning av att IAS 19 inte tilldmpas for
bolagets pensionsplaner s& kommer



standarden inte fa nagon paverkan
pa bolagets finansiella rapporter. F6-
retaget avser att tillampa IAS 19 for
det rékenskapsar som bérjar 1 janua-
ri 2013 och har annu inte utvarderat
den fulla effekten pa de finansiella
rapporterna. Standarden har annu
inte antagits av EU.

IFRS 9 “Financial instruments” han-
terar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella skulder
och tillgangar och ersatter delar av
IAS 39. IFRS 9 anger att finansiella
tillgdngar ska klassificeras i tva olika
kategorier och faststallas vid forsta
redovisningstillfallet. For finansiella
skulder sker mindre forandringar,
vilka avser skulder som &r identifie-
rade till verkligt varde. Féretaget har
for avsikt att tillampa den nya stan-
darden senast det rakenskapsar som
boérjar 1 januari 2015 och har annu
inte utvarderat effekterna. Standar-
den har annu inte antagits av EU.

IFRS 10 "Consolidated financial sta-
tements” infér inga nya principer
men ger ytterligare vagledning for
att bista vid faststallandet av kontroll
nar detta ar svart att bedéma. Foreta-
get avser att tillampa IFRS 10 for det
rakenskapsar som bérjar 1 januari
2013 och har annu inte utvarderat
den fulla effekten pa de finansiella
rapporterna. Standarden har annu
inte antagits av EU.

IFRS 12 "Disclosures of interests
in other entities” omfattar upplys-
ningskrav for dotterforetag, joint ar-
rengements, intresseféretag och ej
konsoliderade "structured entities”.
Foretaget avser att tillampa IFRS 12
for det rakenskapsar som boérjar 1
januari 2013 och har annu inte ut-
varderat den fulla effekten pa de
finansiella rapporterna. Standarden
har annu inte antagits av EU.

IFRS 13 “Fair value measurement”
tillhandahaller en exakt definition och
en gemensam kalla till verkligt var-
devéarderingar och tillhérande upp-
lysningar samt vagledning kring till-
lampning da andra IFRS redan kra-
ver eller tillater vardering till verkligt
varde. Foretaget har dnnu inte utvar-
derat den fulla effekten av IFRS 13 pa
de finansiella rapporterna. Foretaget
har for avsikt att tillampa den nya
standarden det rakenskapsar som
borjar 1 januari 2013. Standarden
har annu inte antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolk-
ningar som annu inte har tratt i kraft,
vantas ha ndgon vasentlig inverkan
pa foretaget.
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» Noter

Alla belopp redovisas i Tkr om inte annat anges.

Not 1 Medarbetare

Medelantalet anstallda

Z|
Q:
]

33 33
Kvinnor 3 3
Totalt 36 36
2011 T
Styrelse 390 330
VD 1782 1789
Andra ledande befattningshavare, 6 (5) personer 4118 3364
Ovriga anstallda 13 239 10 661
Totalt 19 529 16 144

Till styrelsen har utgatt 390 Tkr (330 Tkr), varav 90 Tkr (90 Tkr) till ordférande. Inga andra ersattningar har utgatt och 6évriga styrelseledama-

ter delar lika.

Pensionskostnader

2011 I TITEEN
0 0

Styrelse

VD 441 441

Andra ledande befattningshavare, 6 (5) personer 826 707

Ovriga anstéllda 1855 1826

Totalt 3122 2974

2011 I TIT
7 540 6247

=]
o
=
[
w

Aktuellt bonusavtal for personalen (exklusive VD) galler sedan
2009, och innebéar en bonus om det lagsta av;

(i) 5% av nettoresultatet for aktuellt &r, dock max 3 Mkr

(i) Ett belopp motsvarande 2 manadsléner for den bonusberatti-
gade personalen vid bonusarets slut.

Utbetalning av bonus sker procentuellt under en tidsperiod pa tre
ar. Under 2008 gjordes reservation for bonus till personalen mot-
svarande 1 483 Tkr, varav 50% utbetalades i april 2010 och reste-
rande i april 2011.

Bonusavtalet for VD och ledningsgrupp géller sedan 2010. Den
rorliga I6nen &r baserad pa Bolagets resultat fore skatt, orderin-
gang under aret, samt formaga att frigéra kapital ur lager, och kan
uppga till maximalt 2 919 Tkr varav 888 Tkr avser VD.

Under 2011 har ingen reservation gjorts for bonus.

Ersattningar till styrelse, VD och 6vrig bolagsledning

Bolaget skall erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som
mojliggor att ledande befattningshavare kan rekryteras och behal-
las. Kompensationen till bolagsledningen skall besta av fast I6n,
rorlig 16n, pension samt Ovriga ersattningar. Tillsammans utgor
dessa delar individens totalkompensation. Fast I6n och rorlig 16n
utgor tillsammans den anstalldes 16n.

Den fasta lonen skall beakta den enskildes ansvarsomraden och
erfarenhet. Den rorliga I6nen ar beroende av individens uppfyllelse
av kvantitativa och kvalitativa mal.

Styrelse

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt ars-
stdmmans beslut. Nagot sarskilt arvode utgar ej for utskottsarbete.
Det arliga styrelsearvodet faststélldes enligt arsstammobeslut 2011
till 390 Tkr (330). Harav utgor 90 Tkr (90) arvode till styrelsens
ordférande. Resten delas lika mellan ledamoterna. Nagra andra
ersarttningar eller férmaner har ej utgatt. Styrelsens arvode utbeta-
las i sin helhet efter drsstdamman for 2011.

VD

Till bolagets verkstallande direktor har under 2011 den fasta [6nen
enligt avtal uppgatt till 1 747 Tkr.

Utover ovanstdende 16n har VD sjukvardsforsakring samt tjanste-
pension motsvarande en premie pa 25 procent av aktuell arslon.

Verkstallande direktdrens anstallningsavtal inkluderar uppsagnings-
bestammelser. Enligt detta avtal har Bolaget och verkstéllande di-
rektéren en dmsesidig uppsagningstid pa tolv manader. Oférand-
rad 16n utgar under uppsagningstiden.

Pensionsaldern &r 65 ar.

Ovrig bolagsledning

Ovrig bolagsledning har under 2011 utgjorts av Géran Léfqvist,
Helena Claesson, Leif Jormsjé (jan — juni), Magnus Ferlander (juli —
dec), Kjell Lundgren (april — dec), Hans Skalin (okt — dec) och Jérgen
Andersson.

Till 6vrig bolagsledning har utgatt totalkompensation enligt ars-
stdmmans beslut 2011, dar den rorliga 16nen ar beroende pa be-
fattning och avtal.

Bolagsledningen har rétt till pensioner enligt ITP-planen eller mot-
svarande.

Ovriga ersittningar och férméner dr marknadsmassiga och bidrar
till att underlatta befattningshavarens mojligheter att fullgéra sina
arbetsuppgifter. Ovrig bolagslednings anstéliningsavtal inkluderar
sedvanlig uppsagningstid.

Styrelsen ager ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen
beddmer att det i ett enskilt fall finns sérskilda skal som motiverar
det. Inga sadan avvikelser har skett under 2011.

Avtal om avgangsvederlag

Foretaget har inte nagra tecknade avtal om avgangsvederlag eller
liknande férmaner till styrelseledamoter, verkstallande direktoren
eller andra personer i foretagets ledning.
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KONSFORDELNING | BOLAGSLEDNINGEN

Fordelningen mellan man och kvinnor i SENSYS Traffic styrelse 2011 m
Kvinnor 17 % 20 %
Mén 83 % 80 %
Fordelningen mellan mén och kvinnor i féretagsledningen 2011 m
Kvinnor 14 % 17 %
Man 86 % 83 %

NOT 2 OMSATTNING

2O 2010
Sverige 29 377 Tkr 18 541 Tkr
Ovriga Europa 5648 Tkr 3594 Tkr
USA 3 637 Tkr 1890 Tkr
Mellandstern 4622 Tkr 10 732 Tkr
Ovriga Vérlden 87 Tkr 2 059 Tkr
Summa 43 371 Tkr 31 861 Tkr

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forutom de ersattningar till styrelse och VD som framgar av not 1 har inga transaktioner med nérstaende agt rum.

NOT 4 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Under 2009 gjordes en foérlangning av valutaterminskontrakt i Euro. Detta valutaterminskontrakt har under 2010 avslutats, vilket

resulterade i en valutavinst pa 11,4 Mkr vilket har redovisats som Ovrig intdkt.

NOT 5 KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Wl 2010]
Ravaror och handelsvaror 11 491 14 680
Kostnader for ersattningar till anstéllda (not 1) 31 004 25322
Reklam och forsaljningskostnader 7 884 4509
Kostnader for hyrda lokaler 2 429 2 304
Frammande tjanster 7132 7 061
Avskrivningar och nedskrivningar (not 6, 7 och 8) 29193 445
Ovriga Kostnader 6 164 4894
Summa 95 297 59 215

NOT 6 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varumarke

Ingaende ack Anskaffningsvarde
Nyanskaffningar

Utgaende ack Anskaffningsvarde
Ingdende ackumulerade avskrivningar
Periodens avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Bokfort varde
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NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och andra Inventarier

tekniska anlaggningar

2011
Ingdende ack. Anskaffningsvarde 2 552
Nyanskaffningar 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 2 552
Ingdende ack. avskrivningar -1 899 -1 876 -1 393 -1157 -383 -289
Periodens avskrivningar -22 -23 -191 -236 -86 -94
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1921 -1899 -1 584 -1393 -469 -383
Ingdende ack. Nedskrivningar =5//3 -573 -1 270 -1270 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -573 -573 -1270 -1 270 0 0
Bokfort varde 58 80 100 291 0 86

Foérdelning av planenliga avskrivningar

N
o
-
-

Kostnad for salda varor 89 34

Forsaljningskostnader 89 187

Administrationskostnader 36 45

Utvecklingskostnader 179 179

Summa planenliga avskrivningar 393 445
Leasing

Bolaget har ingatt hyresavtal av operationell natur enligt foljande:

Arets leasingkostnader 334 2174
Minimileaseavgifter som forfaller inom 1 ar 342 2174
Minimileaseavgifter som forfaller inom 1 -5 ar 460 1087
Minimileaseavgifter som forfaller senare an 5 ar 0 0

Hyresavtal |6per pa rullande 18 manader.
Leasingavtal fér maskiner och inventarier avser kopiatorer och bilar. Leasingtiden ar mellan tre och fem dr och leasetagaren har daref-
ter mojlighet att forvarva leasingobjektet, vilket sannolikt kommer att ske. Variabla avgifter finns ej.

NOT 8 VARULAGER

Anskaffningsvéarden 73 879 78 045
Vardejustering pa varulager -28 800 0
Bokfort varde 45 079 78 045

Bolaget har ett varulager av kundspecifikt tillverkade produkter som ligger lagerférda sedan projektet avbrutits. Detta lager uppgick vid
arets borjan till ca 62 Mkr. Det &r bolagets bedémning att lagret &r kurrant. Dock gor teknisk utveckling att férsaljningsmaojligheterna for
lagret begrénsas i tid, varfor beslut tagits att lata skriva ned lagret, under 2011 och 2012, med som mest 7,5 Mkr per kvartal. En reglering
av den kvartalsmassiga nedskrivningen skall ske med hénsyn till f6r kvartalet inkomna order pa produkter som tas fran detta lager, da
nedskrivningen utgdr mellanskillnaden av lagervarde fér inkomna ordrar och 7,5 Mkr.

NOT 9 FORDRAN TELVENT

Ingdende fordran Telvent 0 0
Utbetalning enligt bankgaranti 16 668 0
Utgdende fordran Telvent 16 668 0
Bokfort varde 16 668 0

Ndgon 6verenskommelse mellan SENSYS Traffic och spanska Telvent Trafico y Transporte SA har inte kunnat nas varfor SENSYS Traffic i
mars 2011 beslutade att inleda ett skiljenamndsfoérfarande mot Telvent. | och med detta drog Telvent i mars 2011 den bankgaranti for
fullgérande som SENSYS Traffic stéllt ut i samband med kontraktsskrivningen. Detta medférde en negativ likviditetseffekt for SENSYS
Traffic pa 1,9 MEuro, vilken redovisats som en fordran mot Telvent och vérderas vid utgangen av 2011 till 16,7 Mkr.
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NOT 10 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Namn LETNEIENL Rostrattsandel Antal andelar Bokfort varde
SENSYS International AB 100% 100% 500 50 000
Summa 50 000

Org. nr. Sate Eget kapital Resultat
SENSYS International AB 556811-3376 Jonkdping 50 000 0

Ingaende anskaffningsvarden 50 000 0
Arets anskaffningar 0 50 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 50 000 50 000
Bokfort varde 50 000 50 000

NOT 11 KUNDFORDRINGAR

Aldersanalys av utestaende kundfordringar

Ej forfallna kundfordringar 4 803 9687

Forfallna kundfordringar utan nedskrivningsbehov:

< 3 manader 97 731
3 - 12 manader 44 101
>12 manader 0 0

4944 10 519

Forfallna kundfordringar med nedskrivningsbehov

< 3 manader 0 0
3 - 12 manader 0 0
>12 manader 0 7427
Reservering for osakra kundfordringar 0 -7 427
Bokfort varde 4944 10 519

Foréndring i reserv for osakra kundfordringar

2011 [IETICE

Ingdende reserv -66 -7 427
Forvarv (-) / Avyttringar (+)

Konstaterade forluster 66 7 361
Aterforda outnyttjade reserveringar 0 0
Arets reservering 0 0
Utgaende reservering 0 -66

NOT 12 RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

2011 [IERITY
Rénteintakter pa banktillgodohavanden 276 45
Valutakurseffekter 209 1108
Ovriga finansiella intakter 0 2
Summa finansiella intakter 485 1155
Leverantorsskulder -7 -7
Valutakurseffekter -337 -248
Almilan -31 -239
Summa finansiella kostnader -375 -494
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NOT 13 AVVECKLINGSKOSTNADER MEDARBETARE

Kostnad arbetsbefriad personal

221 0

Summa

NOT 14 SKATTER

221 0

Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 13532 2 609
Summa 13 532 2609
Skillnad mellan skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -51 820 -10 381
Skatt enligt gallande skattesats 13 629 2730
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -58 -30
Skatteeffekt av ej avdragsgilla intakter 0 0
Skattejustering tidigare ar -39 -91
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 13 532 2609

Bolagets totala berdknade outnyttjade skattemdssiga underskottsavdrag uppgar per 2011-12-31 till 126 342 Tkr (103 322).
Uppskjuten skattefordran pa ndamnda underskottsavdrag med nuvarande skattesats (26,3%) uppgar till 33 228 Tkr (27 322).
| drsredovisningen har hela den uppskjutna skattefordran sedan 2005 upptagits som tillgang. Detta baserar sig pa foretagsledningens
och styrelsens bedémning av Bolagets forbattrade mojligheter till framtida unytjande av underskottsavdrag genom I6nsam férsaljning
av Bolagets produkter.

SENSYS Traffic har sedan ett flertal ar redovisat negativa resultat och har darigenom vasentliga ackumulerade outnyttjade skattemdassiga
underskottsavdrag. Framtida utnyttjande av dessa underskottsavdrag ar beroende av skattepliktiga 6verskott. Sedan 2005 har Bolaget foljt
principen att vid verksamhetsar med redovisat negativa resultat lata balansera skatten, och i arsredovisningen redovisa hela den uppskjutna
skattefordran som en tillgang. Detta har baserar sig pa foretagsledningens och styrelsens bedémning av bolagets férbattrade mojligheter
till framtida utnyttjande av underskottsavdrag genom lénsam férsaljning av bolagets produkter. SENSYS Traffic har per december 2011 en
uppskjuten skattefordran pa 40,8 Mkr vilket kraver framtida, inom rimlig tid, positiva resultat pa cirka 155 Mkr for att till fullo konsumera
forlustavdragen.

Dock rader stor osakerhet om utfall av upphandlingarna i trafiksékerhetsbranschen, mycket pa grund av politisk kanslighet i enskilda pro-
jekt, varfor en prognos inte later sig goras. Det dr dock foretagsledningens bedémning att den varldsmarknad pa vilken bolaget agerar,
fortsatt praglas av en 6kad efterfragan av trafikbvervakningssystem, dar bade befintlig kundbas och nya marknader ger tillvaxtmaojlighe-
ter. Hartill har Bolaget visat att vid stdrre volymordrar utgor Bolagets produktionsmodell (outsourcing) , en kraftig havstangseffekt i och
med att den fasta kostnadsmassan kan forbli densamma. Bolaget har vid tva tillfallen sedan 2005 haft ett redovisat positivt resultat da
den uppskjutna skattefordran nyttjats i mojligaste man (2006 och 2008).

Vid utgangen av 2011 hade bolaget en temporar skattedifferens motsvarande 7 666 som i huvudsak harror till inkurans av lagervérdet av
projektspecifikt varulager.

Temporara skatteskillnader

Uppskjuten skattefordran 2011 m

Ackumulerade underskotts avdrag 33188 27 374
Temporara skillnader avseende varulager 7574 0
Ovriga temporéra skillnader 92 39

40 854 27 322

NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Forutbetald leasing 34 28
Forutbetald hyra 479 459
Ovriga poster 594 501
Summa 1107 988

NOT 16 KASSA OCH BANK

Bolaget hade i december 2010 placerat 18,8 Mkr som séakerhet i en fullgérande garanti mot Telvent. Garantin avsag 10% av ursprungligt
ordervarde med tillagg fér 10% i valutarisk. | bokslutet for 2010 ar beloppet upptaget i SEK med justering for aktuell Eurokurs. Under forsta
kvartalet 2011 tvingades Bolaget utbetala denna garanti, vilket féranledde att ett skiljedomsforfarande pabdérjades i mars 2011.

Hartill har Bolaget under 2011 placerat 400 Tkr som sdkerhet i en anbudsgaranti for upphandling i Algeriet. Nar upphandlingen avslutas
eller nér garantin gar ut 2012-03-31, kommer beloppet i sin helhet att aterforas till Bolaget med justering for ranta.
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NOT 17 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktiekapitaleti SENSYS Traffic AB uppgar till 14395 137 kr (14 395 137) fordelat pa 287 902 734 (287 902 734) aktier. Kvotvardet, tidigare

nominellt varde, ar 0,05 kr per aktie. Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Varje aktie berattigar till en rost.
Vid bolagsstamma far varje rostberattigad résta for hela antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier utan begransning i réstetalet.
Aktiekapitalet och antalet aktier har sedan 1 januari 1995 utvecklats enligt féljande;

- Okning av Bkning av aktie- Totalt aktie- Aktiens nominella
Ar Transaktion antalet aktier kapitalet (kr) kapital (kr) Antal aktier belopp (kr)
1995 Ingdende varden 50 000 500 100
1997 Fondemission 500 50 000 100 000 1000 100
1998 Split 1000:1 999 000 100 000 1000 000 0,10
1998 Fondemission 4 000 000 400 000 500 000 5000 000 0,10
1998 Nyemission 1025 000 102 500 602 500 6 025 000 0,10
1999 Nyemission 4 065 999 406 600 1009 100 10 090 999 0,10
2000 Fondemission 1009 100 2018 200 10 090 999 0,20
2000 Split 4:1 30272997 2018 200 40 363 996 0,05
2000 Utbyte konvertibler 5888218 294 411 2312611 46 252 214 0,05
2000 Nyemission 10 068 556 503 428 2816 039 56 320 770 0,05
2001 Utbyte konvertibler 101 776 5089 2821128 56 422 546 0,05
2002 Nyemission 79 787 095 3989 355 6810483 136 209 641 0,05
2003 Nyemission 34781829 1739 091 8549 574 170991 470 0,05
2004 Inlésen optioner 360 000 18 000 8567574 171 351 470 0,05
2004 Nyemission 3171909 158 595 8726 169 174 523 379 0,05
2004 Nyemission 35783672 1789 184 10515 353 210 307 051 0,05
2005 Inlésen optioner 3620 000 181 000 10 696 353 213927 051 0,05
2006 Inlésen optioner 2 000 000 100 000 10 796 353 215927 051 0,05
2010 Nyemission 71975 683 3598 784 14 395 137 287902 734 0,05

NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Semesterloneskuld 3329 2 964
Sociala avgifter 1604 1529
Reserv for e erhallna fakturor 560 550
Bonus till personal 0 598
Ovriga skulder 2 404 2021
Summa 7 897 7 662

NOT 19 AVSATTNING GARANTIKOSTNADER

Garantiavsattning 0-360 dgr 1294 1288
Garantiavsattning > 360 dgr 1115 1607
Summa 2 409 2895

NOT 20 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR TILL REVISORER

Ernst & Young AB (januari - april)

Revisionsuppdraget 194 206
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 106 192
Skatteradgivning 0 34
Ovriga uppdrag 0 35

PwC (maj - december)

Revisionsuppdraget 200 0
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 187 0
Ovriga uppdrag 7 0
Summa 692 467

Med “revisionsuppdrag” avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora, samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r “6vriga uppdrag”. Vid arsstam-
man 2011 valdes PwC till revisor fér SENSYS Traffic till och med arsstamman 2012.

NOT 21 STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar 18 500 18 500
Sparrade medel 400 20 398
Summa 18 900 38 898
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NOT 22 RISKER

Riskhantering ar en del av all affarsverksamhet och syftar till att identifiera, utvardera, hantera och rapportera vasentliga risker. SENSYS
Traffics riskhantering innefattar saval risker i enskilda projekt, operativa risker, risken att inte efterfélja lagar och regelverk, sdsom riskerna
i den finansiella rapporteringen. Marknadsrisker omfattar bland annat konjunkturens paverkan, kunders utveckling, leverantérsberoende,
politiska beslut och konkurrens. Risker omfattar aven teknologi- och marknadsutveckling, stérning i produktion och férmaga att attrahera
och behalla nyckelpersoner. Finansiella risker omfattar bland annat befintlig finansiering, mojlighet till framtida finansiering, valutarisker
och ranterisker. Legala risker utgors av lagstiftning och regelverk, férsakringar, myndigheter, kontrollorgan samt tvister och skadestands-
krav. Risker som hanteras val kan leda till méjligheter och vara vardeskapande, medan risker som inte hanteras ratt kan leda till skador
och kostnader for bolaget. Darfor ar formagan att identifiera riskfaktorer och hantera risker en viktig del i den operativa verksamheten.

Finansiella risker
Likviditets - och finansieringsrisker

Med finansieringsrisk avses riskerna med befintlig och framtida finansiering, refinansiering av forfallna lan, eller svarigheter att uppta
externa lan. Med likviditets risk avses risken att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser da de forfaller som féljd av otillrécklig likvidi-
tet. Bada dessa risker hanteras genom att vid behov aktivt anskaffa kapital p& aktiemarknaden. SENSYS Traffic har inga langfristiga lan.

Finansiell riskhantering

SENSYS Traffic ar genom sin internationella verksamhet exponerat for finansiella risker. Med finansiell risk avses de férandringar i bolagets
kassaflode som forklaras av forandringar av valutakurser och rantenivaer samt likviditets-, finansierings- och kreditrisker. Bolagets policy
fér hantering av finansiella risker ar beslutad av styrelsen och utgér ett ramverk for riskhanteringen.

Valutarisker

Med valutarisker avses riskerna for att valutakursférandringar negativt paverkar SENSYS Traffics resultatrakning, balansrakning och/el-
ler kassaflode. SENSYS Traffics verksamhet ar exponerad for valutarisker, och da i huvudsak genom transaktionsrisker. Denna valutarisk
elimineras genom att merparten av all forsaljning sker i SEK. Vid enskilda tillfallen sker forsaljning i utlandsk valuta, dar stérre belopp
kurssakras. Godkédnda instrument for valutasakring ar valutaterminskontrakt. SENSYS Traffic hade vid utgangen av 2011 inga valutater-
minskontrakt.

D& inkop av dyrbara komponenter maste ske i utlandsk valuta tillférsékras motsvarande ersattning fran kund i form av valutaklausuler.

Réanterisker

SENSYS Traffics ranterisk for rantebarande tillgdngar ska regleras genom att likvida medel placeras pa ett icke spekulativt satt och med en
forfallotidpunkt som matchar SENSYS Traffics kanda utfléden och/eller amortering av skulder. Ranterisken i SENSYS Traffics rantebarande
skulder ska begransas. SENSYS Traffic hade inga rantebarande skulder vid utgangen av 2011.

SENSYS Traffic har inga marknadsnoterade finansiella instrument.

Kreditrisker

Finansiella kreditrisker definieras som risken for férlust om de motparter, med vilka SENSYS Traffic har investerat likvida medel, kortfristiga
bankplaceringar eller ingadngna finansiella instrument som har ett positivt marknadsvarde for bolaget, inte fullgéra sina forpliktelser. Kre-
ditrisker undviks i stor utstrackning genom en effektiv kreditprévning/-bevakning av gamla och potentiella kunder samt i vissa fall genom
forskottsbetalningar alternativt betalning mot remburs. SENSYS Traffics tillgdngar redovisas i balansrakningen efter avdrag for avsattning
for befarade kreditforluster. Maximal kreditrisk motsvarar bokférda vérden per finansiell tillgéang.

Operationella risker
Verksamhetsrelaterad risk

Det &r av vasentlig betydelse att Bolaget lyckas frigora kapital fran varulagret genom att leverera ut system till befintliga el-
ler nya kunder. SENSYS Traffic bedomer att varulagret har ett marknadsfonster pd tva till tre ar, varefter varulagret kom-
mer att bli féremal for teknisk inkurans. Av denna anledning har Bolaget under 2011 skrivit ned lagret med 28 800 Tkr. Dock ar
det fortsatt Bolagets beddémning att dessa produkter ar efterfrdgade pa vissa marknaden under ytterligare ett till tva ar, var-
for Bolaget bearbetar dessa marknader for att uppnad forsaljning av systemen till kunder med motsvarande forvantningar.

Operativ riskhantering

For SENSYS Traffic ligger en stor del av den operativa risken i hanteringen av varje enskilt projekt. Under 2011 har SENSYS Traffic fort-
satt arbetet med att integrera riskhantering i projektstyrning av varje enskild upphandling. Till sin hjalp har SENSYS Traffic tagit fram
verktyget “Risk Assessment Analysis” som ger mojlighet att identifiera, hantera och i nédvandiga fall acceptera och begransa de risker
som varje enskilt projekt innehar. Det ar projektledarens ansvar att genomféra Risk Assessment Analysis och darefter I6pande folja upp
och rapportera vasentligheter. Darutover, for storre projekt, utses en person fran ledningsgruppen som Sponsor for projektet, till vilken
projektledaren rapporterar I6pande.
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Hartill ar varje avdelningschef ansvarig for att driva och utveckla sitt respektive ansvarsomrade, vilket inkluderar att identifiera
mojligheter och hot, samt att [6pande félja upp verksamheten.

Dartill fungerar ledningsgruppens moéten som forum for diskussioner med efterféljande strategiska och operationella beslut,
for att pa sa vis starka riskhanteringen i sin helhet.

Risk i enskilt kundprojekt (Saudi)

SENSYS Traffic och spanska Telvent Trafico y Transporte SA har under en ldngre tid forhandlat om ett avslut av kontraktet i
Saudiarabien. Nagon 6verenskommelse har inte kunnat nas varfér SENSYS Traffic i mars 2011 beslutade att inleda ett skilje-
namndsforfarande mot Telvent | och med detta drog Telvent i mars 2011 den bankgaranti for fullgérande som SENSYS Traffic
stallt ut i samband med kontraktsskrivningen. Detta medférde en negativ likviditetseffekt for SENSYS Traffic pa 1,9 MEuro,
vilken redovisats som en fordran mot Telvent och vérderas vid utgangen av 2011 till 16,7 Mkr. Inga avsattningar for eventuella
skadestand har gjorts. Slutlig eventuell effekt pa likviditet och resultat av kontraktsavslutet avgors av hur skiljenamndsforfa-
randet utfaller, och Bolaget har i dags laget ingen mojlighet att gora en finansiell bedémning pa detta utfall. Ett eventuellt
framtida skadestand kommer dock att leda till en direkt resultateffekt, medan det &r Bolagets bedémning att en eventuell
negativ likviditetseffekt begransas till skadestandsbelopp 6éverstigande 16,7 Mkr (1,9 MEuro).

Ett skiljenamndsbeslut véntas tidigast komma i december 2012.

Forsakringar

SENSYS Traffic har ett fullgott forsakringsskydd som omfattar bland annat egendom, produktansvar, avbrott, transporter
samt styrelse- och VD-forsakring.

NOT 23 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 27 februari kallade SENSYS Traffic till extra bolagsstdmma den 19/3 for att ansoka om bemyndigande att fatta beslut
kring foretraddesemission i kombination med optionsratter. Vid full teckning av emissionen kommer SENSYS Traffic tillforas
28,8 Mkr fore emissionskostnader. Vid full teckning av aktier med stod for teckningsoptioner kommer Bolaget tillforas ytter-
ligare ca 9,6 Mkr (mars 2013) samt ca 20,8 Mkr (oktober 2013). Det &r styrelsen bedémning att de likvida medel som tillférs
SENSYS Traffic genom nyemissionen ér tillrackligt for att tdcka de aktuella behoven under kommande tolv ménaderna.

Om nyemissionen inte skulle bli fulltecknad, kan SENSYS Traffic komma att behdva stka annan finansiering exempelvis
genom upptagande av lan.

I samband med offentliggérandet om féretradesemissionen lade SENSYS Traffic ett varsel om 7 personer for uppsagning.
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Undertecknade forsakrar att arsredovisningen, sa langt det ar mojligt inom ramen fér arsredovisningslagen, har upprat-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisnings-
sed och ger en rattvisande bild av Bolagets stéllning och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande
oversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 16 mars 2012.
Resultat- och balansrakning kommer att féreldggas arsstamman den 24 april 2012 for faststallelse.

Jénkoping den 16 mars 2012

Peter Svensson
Styrelsens ordférande

Claes Odman Jeanette Jakobsson

Ingemar Skogd

Ivan Rylander Anders Norling

Johan Frilund
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 16 mars 2012

Martin Odqvist (huvudansvarig) Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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M Revisionsberittelse

Till arsstamman i SENSYS Traffic AB (publ), org.nr 556215-4459

Rapport om drsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for SENSYS Traffic for ar 2011.
Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versionen av detta do-
kument pa sidorna 11-35.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTO-
RENS ANSVAR FOR ARSREDOVISNINGEN

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktéren bedémer ar nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kra-
ver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i rsredovisningen. Revi-
sorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pad o-egentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som &r relevanta for hur bolaget upprattar drsredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsat-
garder som ar &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens upp-
skattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den &vergri-
pande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Sensys Traffic AB:s finansiella stéllning per den
31 december 2011 och av dess finansiella resultat och kassaflo-
den for aret enligt arsredovisningslagen. En bolagsstyrningsrap-
port har upprattats. Forvaltningsberattelsen och bolagsstyrnings-
rapporten ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Som framgar av arsredovisningen vill vi fasta uppméarksamheten
pa vikten av att bolaget tillfors likviditet under forsta halvaret
2012 for den fortsatta verksamheten.

Arsredovisningen for & 2010 reviderades av en annan revisor
som i sin revisionsberéattelse daterad 4 april 2011 uttalade sig en-
ligt standardutformningen om denna arsredovisning.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstallande direktérens foérvaltning for Sen-
sys Traffic AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, atgar-
der och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoéren &r ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt foérslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Jénkoping den 16 mars
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Odqyvist

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor
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)} Befattningshavare

JOHAN FRILUND

Verkstallande direktor
Fodd 1963.
Anstalld 2008.

HELENA CLAESSON

Ekonomichef
Fodd 1969.
Anstalld 2004.

e

GORAN LOFQVIST

Utvecklingschef
Fodd 1967.
Anstalld 2000.

Utbildning: Civilingenjoér, Teknisk Fysik vid Externa uppdrag: Inga. Externa uppdrag: Inga.
LTH och MBA vid Handelshégskolan Go- Aktieinnehav: 0. Aktieinnehav: 54 667
teborg och Chalmers Tekniska Hogskola.

Aktieinnehav: 328 222 aktier varav

230 000 i depaforsakring.

MAGNUS FERLANDER KJELL LUNDGREN JORGEN ANDERSSON
Marknadsdirektdr (fran juni, 2011) Eftermarknadschef (fran april, 2011) Inkdps- och logistikchef
Fodd 1968. Fodd 1967. Fodd 1970.

Anstalld 2011. Anstalld 2011. Anstélld 2009.

Externa uppdrag: Inga. Externa uppdrag: Inga. Externa uppdrag: Inga.

Aktieinnehav: 100. Aktieinnehav: 70 000. Aktieinnehav: 38 666.

HANS SKALIN

Direktor for kvalitet och myndighetsrelationer

For uppdaterad information om styrelsens och
Fodd 1953. PP y

Anstalld 2011 ledningens medlemmar och deras innehav
Externa uppdrag: Inga. hanvisas till var hemsida:

Aktieinnehav: 0. www.sensys.se
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»Information till dgarna

SENSYS Traffic AB (publ) publicerar

foljande ekonomisk information:

- Forsta kvartalet 2012, 24 april

- Andra kvartalet 2012, 30 aug

- Tredje kvartalet 2012, 25 okt

- Bokslutskommuniké, 2012 24 jan
2013

Arsredovisning och 6vriga rappor-
ter finns tillgdngliga pa var hemsida
www.sensys.se och kan dven bestal-
las direkt fran SENSYS Traffic.

ARSSTAMMA

SENSYS Traffic haller ordinarie ars-
stamma den 24 april 2012 kl. 15.00
pa Elite Stora Hotellet, Hotellplan,
Jénkoping.

RATT ATT DELTAGA |
ARSSTAMMAN

For att f& deltaga i SENSYS Traffics
arsstamma maste aktiedgare dels
vara registrerade i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken, som
upprattas den 17 april 2012, dels an-
mala sin avsikt att deltaga i arsstam-
man senast den 17 april 2012.

Aktiedgare som latit foérvaltarregist-
rera sina aktier maste, for att ha ratt
att deltaga i drsstdmman och uttva
sin  rostratt, tillfalligt inregistrera
aktierna i eget namn. Sadan omre-
gistrering ombesorjs av forvaltaren/
banken och skall vara verkstalld hos
Euroclear Sweden AB mandagen den
17 april 2012.

ANMALAN

Anmalan om deltagande i arsstam-
man kan goras till SENSYS Traffic se-
nast den 17 april kl. 12.00, via post:
SENSYS Traffic AB

Box 2174

550 02 Jonkoping

via telefon: 036-34 29 80
via fax: 036-12 56 99
eller via e-post: info@sensys.se

NOMINERINGSKOMMITTER
REVISIONSUTSKOTT

Till fo6ljd av bolagets storlek har be-
démningen gjorts att, inget speciellt
revisionsutskott ar nédvandigt.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Inget sarskilt ersattningsutskott utses
inom bolaget. Fragor avseende er-
sattningar till verkstallande direktdren
hanteras av styrelsens ordférande och
stdms av med &vriga styrelsemedlem-
mar.

Beslut om ersattningar till dvriga med-
arbetare i ledande stallningar bestams
av verkstallande direktdren i samrad
med styrelsens ordférande.

VALBEREDNING

Valberedningen utarbetar forslag till
arsstamman avseende val av och arv-
ode till styrelseledamdter och reviso-
rer. Valberedningen sammantrader vid
behov, dock minst en gang arligen.
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Valberedningen i SENSYS Traffic AB
(publ) bestar sedan arstamman den
29 april 2010 av féljande ledaméter:
Jan Johansson (Ordférande)

Jan Johanssons Forvaltnings AB
Kungsgatan 33

111 56 Stockholm

Sten K Johnson
Midway Holding AB
Box 4241

203 13 Malmo
040-301210

Lars Gunnar Berntson
Alsnogatan 18

116 41 Stockholm
070-6988581

Jan Ahnberg

Bofinksvagen 69

556 25 Jonkdping
036-76485 alt 0708-309711

Eventuella forslag till valberedning
skall lamnas in till ordférande Jan
Johansson.

KONTAKT EKONOMISK
INFORMATION

Ekonomichef Helena Claesson
Telefon: 036-34 29 98 eller
070-6760750.

E-post: helena.claesson@sensys.se
WWW.SeNsys.se



M Adresser

SENSYS TRAFFIC AB (PUBL.) UTVECKLINGSKONTOR
Postadress: Box 2174 Post- och besdksadress:
SE-550 02 Jonkoping, Sverige C/O Technosite

Smedgrand 3
Besoksadress: Slottsgatan 14 SE-753 20 Uppsala, Sverige

553 22 Jonkoéping

Telefon: 018-18 66 67
Telefon: 036-34 29 80
Telefax: 036-12 56 99

WWW.Sensys.se
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